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Декларация о рисках, связанных с операциями на рынках ценных бумаг 

Настоящая Декларация разработана АО «Райффайзенбанк» («Банк» или «Брокер») в соответствии с 
требованиями действующего законодательства Российской Федерации и предоставляется для ознакомления 
Инвестора и подписания в связи с желанием Инвестора осуществлять операции на рынке ценных бумаг. 

В Декларации раскрываются основные риски, принимаемые Инвестором в связи с операциями на рынке 

ценных бумаг, но не раскрываются абсолютно все риски, связанные с инвестициями. 

Декларация уведомляет Инвестора о рисках, связанных с приобретением иностранных ценных бумаг за 
рубежом или на российском, в том числе организованном, фондовом рынке. 

В Декларации раскрываются риски, принимаемые Инвестором в связи с совершением биржевых и 
внебиржевых сделок при посредничестве Брокера. 

Кроме того, Декларация уведомляет Инвестора об основных рисках, связанных с заключением договоров, 
являющихся производными финансовыми инструментами, базисным активом которых являются ценные 
бумаги иностранных эмитентов или индексы, рассчитанные по таким ценным бумагам, либо любые иные 
финансовые инструменты или товар (далее – производные финансовые инструменты). Заключение указанных 
договоров связано с рисками, характерными для всех производных финансовых инструментов, а также 
специфическими рисками, обусловленными иностранным происхождением базисного актива. 

Лицам, намеревающимся совершать операции на финансовых рынках, следует внимательно рассмотреть 
вопрос, являются ли риски, перечисленные в Декларации, приемлемыми для них с учетом личных 
обстоятельств и финансовых возможностей 

1. Совершение сделок на рынке ценных бумаг является рискованным мероприятием, участие в котором может 
привести к потере всех или части инвестированных средств. В связи с этим при принятии решения о 
совершении сделок с Ценными бумагами Инвестор при направлении поручения Брокеру (Банку) должен 
принимать во внимание следующие риски: 

 Системный риск или риск «эффекта домино» связан с невыполнением своих обязательств со стороны 
большого количества организаций, связанных с функционированием рынка ценных бумаг в целом 
или его отдельных сегментов: эмитентов ценных бумаг, банков, брокеров, клиринговых организаций, 
депозитариев и пр. 

 Рыночный риск. Невозможно точно предсказать направление и амплитуду (размах) колебаний цен. 
Купленные Ценные бумаги могут падать в цене, а проданные – расти в цене неопределенно 
длительное время. Стоимость Ценных бумаг подвержена, среди прочего, влиянию таких 
неопределенных факторов, как возможность изменений государственной торговой, фискальной и 
монетарной политики, валютного регулирования, состояния финансовых рынков и соответствующих 
отраслей промышленности, политической, социальной и экономической нестабильности, а также 
прочих внешних факторов. Непредсказуемый характер указанных факторов не позволяет 
гарантировать Клиенту, что он не понесет значительные финансовые потери. 

 Риск, связанный с использованием заемных средств. Использование заемных средств при работе на 
рынке ценных бумаг, в том числе при работе с такими инструментами как операции обратного выкупа 
(РЕПО), может привести к потерям, превышающим размер инвестированных средств. В таком случае 
у Инвестора может возникнуть задолженность перед Банком, и Инвестор будет обязан перевести 
Банку денежные средства в сумме, не меньшей величины задолженности. В определенных ситуациях 
Ценные бумаги могут быть проданы Банком без согласия Инвестора. В частности, при падении 
стоимости Ценных бумаг ниже определенного уровня, Банк может потребовать внести 
дополнительные денежные средства в течение ограниченного срока. В случае неполучения средств в 
оговоренный срок, Банк имеет право продать Ценные бумаги, а также использовать прочие активы 
Инвестора, находящиеся в хранении Банка для погашения задолженности Инвестора перед Банком. 

 

 Кредитный риск. При инвестировании в долговые бумаги существует риск невыполнения своих 
обязательств со стороны эмитентов; лиц, предоставляющих обеспечение исполнения обязательств 
эмитентом; а также прочих третьих лиц в отношении выплат основной суммы долга, купонных 
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выплат, выполнения обязательств по досрочному выкупу облигаций и по исполнению условий 
публичных оферт на выкуп облигаций. Для акций акционерных обществ существует риск невыплаты, 
а также неполной или несвоевременной выплаты объявленных дивидендов. Банк не гарантирует 
благие намерения и способность в будущем выполнять принятые на себя финансовые обязательства 
со стороны эмитентов Ценных бумаг, бирж, расчетных организаций и клиринговых центров, 
депозитариев, расчетных банков, платежных агентов, рыночных контрагентов и прочих третьих лиц, 
что может привести к потерям Инвестора, несмотря на предпринимаемые Банком усилия по 
добросовестному выбору вышеперечисленных структур. 

 Операционный риск. Банк не гарантирует отсутствие (i) сбоев и удовлетворительное 
функционирование программного обеспечения, учетных систем, каналов связи и компьютерного 
оборудования и/или прекращения, приостановки расчетных, торговых, клиринговых, депозитарных 
и иных операций третьими лицами, что может привести к вынужденному временному прекращению 
приема и/или исполнения поручений Инвестора, а также (ii) ошибочных действий или бездействия 
персонала Банка и третьих лиц и мошеннических действий в процессе обработки транзакций; 
осуществления операций, связанных с хранением ценных бумаг и денежных средств; проведения 
расчетов и клиринга. К указанным третьим лицам, в частности, относятся: биржи, депозитарии, 
регистраторы, клиринговые и расчетные системы, компании, обеспечивающие расчеты в связи с 
заключенным соглашением и предоставляющие программное обеспечение, и услуги передачи 
данных, и др. 

 Риск ликвидности. Существует возможность существенного ухудшения рыночной ликвидности, что 
может повлечь необходимость совершения сделок с Ценными бумагами по неблагоприятным ценам. 
При определенных рыночных условиях ликвидировать позиции может быть невозможно. Объем 
приказов на покупку и/или продажу Ценных бумаг на рынке может внезапно уменьшиться, что может 
приводить к образованию существенной разницы между ценами покупки и ценами продажи Ценных 
бумаг и закрытию позиции Клиента по отличной от ожидаемой Клиентом цене. Отсутствуют 
гарантии, что лимитированные стоп-приказы Инвестора, направленные на ограничение убытков, 
ограничат потери до предполагаемого уровня, так как в складывающейся на рынке ситуации может 
оказаться невозможным исполнить такое поручение по оговоренной цене. 

 Юридический риск. В некоторых случаях законы и прочие нормативные акты, связанные с рынком 
ценных бумаг, могут отсутствовать или допускать неоднозначное толкование. Инвестор несет риск, 
связанный с несовершенством применимого законодательства Российской Федерации, а также риск 
изменений применимого законодательства Российской Федерации и/или действий/бездействий 
государственных и иных органов, в том числе регулирующих рынок ценных бумаг. 

 Налоговый риск. Вследствие сложности налогового законодательства и различия трактовок, 
применяемых к каждому участнику рынка, до совершения операции с Ценными бумагами следует 
четко оценить связанные с этим налоговые последствия. Для различных категорий инвесторов 
операции с Ценными бумагами могут иметь разные налоговые последствия, которые могут не 
соответствовать инвестиционным целям Инвестора, возможно изменение действующего толкования 
налогового законодательства или понимания практики, а также следует учитывать возможные 
изменения закона с обратной силой действия таких изменений. 

Учитывая вышеизложенное, Банк рекомендует внимательно рассмотреть вопрос о том, являются ли риски, 
возникающие при совершении сделок с Ценными бумагами, приемлемыми для Инвестора с учетом его 
инвестиционных целей и финансовых возможностей. 

2. При совершении Срочных сделок возникают дополнительные риски, которые, помимо прочего, включают 
в себя нижеследующие: 

 если на рынке складывается ситуация, неблагоприятная для открытой Инвестором на этом рынке 
позиции, то у Инвестора есть вероятность в сравнительно короткий срок потерять все средства, 
переданные Банку и предназначенные для внесения в качестве гарантийного обеспечения по 
открытой позиции; 

 при неблагоприятном движении цен для поддержания открытой на рынке позиции от Инвестора 
может потребоваться внесение дополнительных средств (вариационная маржа, гарантийные платежи, 
дополнительное гарантийное обеспечение и т.п.) значительного размера и в короткий срок, а в случае 
невозможности внести эти средства в установленные сроки, позиция Инвестора может быть 
принудительно закрыта/ликвидирована Банком с убытком для Инвестора; 
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 в отношении денежных средств/ценных бумаг, вносимых Инвестором для исполнения требований к 
размеру гарантийного обеспечения по заключаемой сделке, после совершения такой сделки Инвестор 
теряет право распоряжаться такими денежными средствами/ценными бумагами до закрытия позиции 
по такой сделке, а кроме того, в случаях, предусмотренных заключенным соглашением, документами 
соответствующей биржи и применимым законодательством Российской Федерации, на данные и 
любые иные учитываемые на открытом в Банке счете денежные средства/ценные бумаги, может быть 
обращено взыскание и они могут быть реализованы; 

 вследствие условий, складывающихся на срочном рынке, может стать затруднительным или 
невозможным закрытие открытой позиции. Это возможно, например, когда при быстром изменении 
цен торги на срочном рынке приостановлены или ограничены. 

3. В соответствии с требованиями применимого законодательства Российской Федерации Банк также 
уведомляет Инвестора о следующем: 

 

 Брокер ведет обособленный внутренний учет денежных средств, поступивших от Инвестора, по его 
брокерскому счету для выполнения требований действующего законодательства РФ. 

 Брокер, по соглашению Сторон, может предоставлять Инвестору в заем денежные средства и/или 
ценные бумаги для целей совершения сделок купли-продажи ценных бумаг с условием 
предоставления Инвестором обеспечения по таким сделкам, т.е. совершает маржинальные сделки, 
которые могут привести к возникновению непокрытой позиции. 

 Брокер, в том числе с целью снижения возможных рисков, ведет внутренний учет денежных средств 
и операций с денежными средствами Инвестора отдельно от денежных средств и операций с 
денежными средствами других клиентов и Брокера. В порядке и сроки, предусмотренные 
заключенным соглашением, Брокер предоставляет Инвестору отчетные документы, в которых, в том 
числе, указывает сведения об остатках и движении денежных средств Инвестора. 

4. Риски, связанные с приобретением иностранных ценных бумаг. 

Иностранные ценные бумаги могут быть приобретены за рубежом или на российском, в том числе 
организованном, фондовом рынке. Операциям с иностранными ценными бумагами присущи общие риски, 
связанные с операциями на рынке ценных бумаг со следующими особенностями: 

Применительно к иностранным ценным бумагам системные риски, свойственные российскому фондовому 
рынку, дополняются аналогичными системными рисками, свойственными стране, где выпущены или 
обращаются соответствующие иностранные ценные бумаги. К основным факторам, влияющим на уровень 
системного риска в целом, относятся политическая ситуация, особенности национального законодательства, 
валютного регулирования и вероятность их изменения, состояние государственных финансов, наличие и 
степень развитости финансовой системы страны места нахождения лица, обязанного по иностранной ценной 
бумаге. На уровень системного риска могут оказывать влияние и многие другие факторы, в том числе 
вероятность введения ограничений на инвестиции в отдельные отрасли экономики или вероятность 
одномоментной девальвации национальной валюты. Общепринятой интегральной оценкой системного риска 
инвестиций в иностранную ценную бумагу является "суверенный рейтинг" в иностранной или национальной 
валюте, присвоенный стране, в которой зарегистрирован эмитент, международными рейтинговыми 
агентствами Moody’s Investors Service, Standard & Poor’s Global Ratings, Fitch Ratings, однако следует иметь в 
виду, что рейтинги являются лишь ориентирами и могут в конкретный момент не соответствовать реальной 
ситуации. В случае совершения сделок с иностранными депозитарными расписками помимо рисков, 
связанных с эмитентом самих расписок, необходимо учитывать и риски, связанные с эмитентом 
представляемых данными расписками иностранных ценных бумаг. 

 
Правовые риски. Иностранные ценные бумаги не всегда являются аналогами российских ценных бумаг. В 
любом случае, предоставляемые по ним права и правила их осуществления могут существенно отличаться от 
прав по российским ценным бумагам. Возможности судебной защиты прав по иностранным ценным бумагам 
могут быть существенно ограничены необходимостью обращения в зарубежные судебные и 
правоохранительные органы по установленным правилам, которые могут существенно отличаться от 
действующих в России. Кроме того, при операциях с иностранными ценными бумагами, в большинстве 
случаев, нельзя полагаться на защиту прав и законных интересов российскими уполномоченными органами. 

Российское законодательство допускает раскрытие информации в отношении иностранных ценных бумаг 
по правилам, действующим за рубежом, и на английском языке. Возникает необходимость анализировать 
информацию на английском языке, а также понимания отличия между принятыми в России правилами 
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финансовой отчетности, Международными стандартами финансовой отчетности или правилами финансовой 
отчетности, по которым публикуется информация эмитентом иностранных ценных бумаг. Также российские 
организаторы торговли и (или) брокеры могут осуществлять перевод некоторых документов (информации), 
раскрываемых иностранным эмитентом, в этом случае перевод может восприниматься исключительно как 
вспомогательная информация к официально раскрытым документам (информации) на иностранном языке. 
Существует вероятность ошибок переводчика, в том числе связанных с возможным различным переводом 
одних и тех же иностранных слов, и фраз или отсутствием общепринятого эквивалента на русском языке. 

5. Риски, связанных с заключением договоров, являющихся производными финансовыми 
инструментами, включая те инструменты, базисным активом которых являются ценные бумаги 
иностранных эмитентов или индексы, рассчитанные по таким ценным бумагам. 

Риски, связанные с заключением договоров, являющихся производными финансовыми инструментами, а 
также производными финансовыми инструментами, базисным активом которых являются ценные бумаги 
иностранных эмитентов или индексы, рассчитанные по таким ценным бумагам (далее – производные 
финансовые инструменты с иностранным базисным активом), характерны для всех производных финансовых 
инструментов, а также обусловлены специфическими рисками, связанными с иностранным происхождением 
базисного актива. 

Риски, связанные с производными финансовыми инструментами. 
Некоторые виды производных финансовых инструментов сопряжены с большим уровнем риска, чем другие. 
Так, при покупке опционного контракта потери не превысят величину уплаченных премий, вознаграждения 
и расходов, связанных с их совершением. Продажа опционных контрактов с точки зрения риска и заключение 
фьючерсных контрактов, форвардных контрактов и своп контрактов сопоставимы - при относительно 
небольших неблагоприятных колебаниях цен на рынке возможен риск значительных убытков, при этом в 
случае продажи фьючерсных и форвардных контрактов и продажи опционов на покупку (опционов "колл") 
неограниченных убытков. Следует учитывать риск, возникающий по операциям с производными 
финансовыми инструментами, направленный на снижение рисков других операций на фондовом рынке. 
Необходимо оценить риск того, как производные финансовые инструменты соотносятся с операциями, риски 
по которым планируется ограничить, и убедиться, что объем позиции на срочном рынке соответствует объему 
позиции на спот рынке, которую планируется хеджировать. 

Помимо общего рыночного (ценового) риска, в случае заключения фьючерсных, форвардных и своп 
договоров (контрактов), а также в случае продажи опционных контрактов, возникает риск неблагоприятного 
изменения цены как финансовых инструментов, являющихся базисным активом производных финансовых 
инструментов, так и риск в отношении активов, которые служат обеспечением. В случае неблагоприятного 
изменения цены в сравнительно короткий срок существует риск потерять средства, являющиеся 
обеспечением производных финансовых инструментов. 

Риск ликвидности при заключении договоров, являющихся производными финансовыми инструментами 
может усиливаться. Если инвестиционная стратегия предусматривает возможность возникновения 
необходимости закрытия позиции по соответствующему контракту (или заключения сделки с иным 
контрактом, которая снижает риск по данному контракту), следует обращать внимание на ликвидность 
соответствующих контрактов, так как закрытие позиций по неликвидным контрактам может привести к 
значительным дополнительным убыткам в связи с их низкой ликвидностью. Обратите внимание, что, как 
правило, контракты с более отдаленными сроками исполнения менее ликвидны по сравнению с контрактами 
с близкими сроками исполнения. Если заключенный договор, 
являющийся производным финансовым инструментом, неликвиден, и возникла необходимость закрыть 
позицию, обязательно необходимо рассмотреть помимо закрытия позиции по данному контракту 
альтернативные варианты исключения риска посредством 
заключения сделок с иными производными финансовыми инструментами или с базисными активами. 
Использование альтернативных вариантов может привести к меньшим убыткам. При этом трудности с 
закрытием позиций и потери в цене могут привести к увеличению убытков по сравнению с обычными 
сделками. 

Ограничение распоряжения средствами, являющимися обеспечением. Имущество (часть имущества), в 
результате заключения договора, являющегося производным финансовым инструментом, будет являться 
обеспечением исполнения обязательств по договору и распоряжение им, то есть возможность совершения 
сделок с ним, будет ограничена. Размер обеспечения изменяется в порядке, предусмотренном договором 
(спецификацией контракта), и в результате может быть ограничена возможность распоряжаться имуществом. 

Риск принудительного закрытия позиции. Неблагоприятное изменение цены может привести к 

необходимости внести дополнительные средства для того, чтобы привести обеспечение в соответствие с 
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требованиями нормативных актов и брокерского договора, что должно быть сделано в короткий срок. Брокер 
в этом случае вправе без дополнительного согласия "принудительно закрыть позицию", то есть заключить 
договор, являющийся производным финансовым инструментом, или приобрести ценные бумаги за счет 
денежных средств, или продать ценные бумаги. Это может быть сделано по существующим, в том числе 
невыгодным, ценам и привести к возникновению убытков. Принудительное закрытие позиции направлено на 
управление рисками. Так как существует риск понести значительные убытки несмотря на то, что после этого 
изменение цен на финансовые инструменты может принять благоприятное направление и возможно 
получился бы доход, если бы позиция не была закрыта брокером принудительно. 

Риски, обусловленные иностранным происхождением базисного актива. 
Применительно к базисному активу производных финансовых инструментов – ценным бумагам иностранных 
эмитентов и индексам, рассчитанным по таким ценным бумагам, системные риски, свойственные 
российскому фондовому рынку дополняются аналогичными системными рисками, свойственными стране, 
где выпущены или обращаются соответствующие иностранные ценные бумаги. К основным факторам, 
влияющим на уровень системного риска в целом, относятся политическая ситуация, особенности 
национального законодательства, валютного регулирования и вероятность их изменения, состояние 
государственных финансов, наличие и степень развитости финансовой системы страны места нахождения 
лица, обязанного по иностранным ценным бумагам. На уровень системного риска могут оказывать влияние и 
многие другие факторы, в том числе вероятность введения ограничений на инвестиции в отдельные отрасли 
экономики или вероятность одномоментной девальвации национальной валюты. 

Общепринятой интегральной оценкой системного риска инвестиций является "суверенный рейтинг" в 
иностранной или национальной валюте, присвоенный стране, в которой зарегистрирован эмитент 
иностранной ценной бумаги, международными рейтинговыми агентствами Moody’s Investors Service, Standard 
& Poor’s Global Ratings, Fitch Ratings, однако следует иметь в виду, что рейтинги являются лишь ориентирами 
и могут в конкретный момент не соответствовать реальной ситуации. 

В настоящее время законодательство допускает возможность заключения российскими инвесторами 
договоров, являющихся российскими производными финансовыми инструментами, базисным активом 
которых являются ценные бумаги иностранных эмитентов или индексы, рассчитанные по таким ценным 
бумагам. Между тем, существуют риски изменения регулятивных подходов к соответствующим операциям, 
в результате чего может возникнуть необходимость совершать сделки, направленные на прекращение 
обязательств по указанным договорам. 

Правовые риски. Иностранные финансовые инструменты, являющиеся базисными активами производных 
финансовых инструментов, не всегда являются аналогами российских финансовых инструментов. В любом 
случае, предоставляемые по ним права и правила их осуществления могут существенно отличаться от прав 
по российским финансовым инструментам. Возможности судебной защиты прав по производным 
финансовым инструментам с иностранным базисным активом могут быть существенно ограничены 
необходимостью обращения в зарубежные судебные и правоохранительные органы по установленным 
правилам, которые могут существенно отличаться от действующих в России. 

Раскрытие информации в отношении иностранных ценных бумаг, являющихся базисным активом 
производных финансовых инструментов, осуществляется по правилам, действующим за рубежом, и на 
английском языке. Возникает необходимость анализировать информацию на английском языке, а также 
понимание отличия между принятыми в России правилами финансовой отчетности, Международными 
стандартами финансовой отчетности или правилами финансовой отчетности, по которым публикуется 
информация эмитентом иностранных ценных бумаг. Также российские организаторы торговли и (или) 
брокеры могут осуществлять перевод некоторых документов (информации), раскрываемых иностранным 
эмитентом, в этом случае перевод может восприниматься исключительно как вспомогательная информация к 
официально раскрытым документам (информации) на иностранном языке. Существует вероятность ошибок 
переводчика, в том числе связанных с возможным различным переводом одних и тех же иностранных слов, и 
фраз или отсутствием общепринятого эквивалента на русском языке. 

 

Мы рекомендуем Вам внимательно рассмотреть вопрос о том, являются ли риски, описанные выше, 

приемлемыми для Вас с учетом ваших инвестиционных целей и финансовых возможностей. 

 
Я прочитал (-а) и понял(-а) Декларацию о рисках, связанных с осуществлением операций на рынке ценных 
бумаг. Настоящим подтверждаю факт предоставления со стороны АО «Райффайзенбанк» информации о 
рисках, связанных с осуществлением операций на рынке ценных бумаг. 
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Настоящим заявляю, что являюсь опытным инвестором и подтверждаю свое согласие принять на себя 
вышеизложенные риски в полном объеме. 


