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ВВЕДЕНИЕ 

АО «Райффайзенбанк» является кредитной организацией, которая заключает со своими 

клиентами и контрагентами договоры, являющиеся производными финансовыми 

инструментами, на внебиржевом рынке.  

Поскольку заключение, исполнение и прекращение таких договоров связано с 

совокупностью рисков различного характера, АО «Райффайзенбанк» считает необходимым 

ознакомить своих клиентов с рисками, возможностями и потенциальными угрозами, 

возникающими при совершении операций с внебиржевыми финансовыми инструментами. 

При этом ознакомление клиентов и контрагентов с рисками внебиржевых производных 

финансовых инструментов не является обязанностью АО «Райффайзенбанк». 

Информирование о рисках осуществляется АО «Райффайзенбанк» на добровольной основе, 

исходя из собственных интересов и соответствующих внутренних политик.   

Настоящая декларация АО «Райффайзенбанк» о рисках, возникающих при заключении 

внебиржевых договоров, являющихся производными финансовыми инструментами, не 

является офертой, публичной офертой, предложением делать оферты, предварительным 

договором, приглашением к ведению переговоров с целью заключения договора, 

являющегося производным финансовым инструментом, договора купли-продажи валюты, 

сделки своп или гражданско-правовой сделки иного характера. 

Содержание настоящей декларации АО «Райффайзенбанк» о рисках, возникающих при 

заключении внебиржевых договоров, являющихся производными финансовыми 

инструментами, не должно рассматриваться существующими или потенциальным и 

клиентами и контрагентами АО «Райффайзенбанк» в качестве приглашения к заключению 

какого-либо договора или сделки, в том числе сделки с третьим лицом в расчете на 

дальнейшее хеджирование рисков при помощи производных финансовых инструментов. 

АО «Райффайзенбанк» не несет ответственности перед существующими и потенциальным и 

клиентами и контрагентами за достоверность и корректность сведений, содержащихся в 

настоящей декларации АО «Райффайзенбанк» о рисках, возникающих при заключении 

внебиржевых сделок, являющихся производными финансовыми инструментами.     

Содержание данной Декларации необходимо рассматривать исключительно с учетом 

условий конкретной сделки, являющейся внебиржевым производным финансовыми 

инструментом, которые могут быть согласованы АО «Райффайзенбанк» и его клиентами и 

контрагентами, в том числе путем отсылки к стандартным и примерным условиям таких 

сделок.  

За более подробной информацией по вопросу о заключении, исполнении или прекращении 

договоров, являющихся производными финансовыми инструментами, и связанных с ними 

рисков, клиенты и контрагенты могут непосредственно обратиться к сотрудникам АО 

«Райффайзенбанк». 

  

  



1. ТЕРМИНЫ И ОПРЕДЕЛЕНИЯ 

В настоящей декларации АО «Райффайзенбанк» о рисках, возникающих при заключении 

внебиржевых договоров, являющихся производными финансовыми инструментами (далее 

– «Декларация»): 

"Базисный актив" означает ценные бумаги, товары, валюта, процентные ставки, уровень 
инфляции, официальная статистическая информация, физические, биологические и (или) 
химические показатели состояния окружающей среды, договоры, являющиеся 
производными финансовыми инструментами, значения, рассчитываемые на основании 

одного или совокупности нескольких указанных в настоящем пункте показателей, от цен 
(значений) которых зависят обязательства стороны или сторон договора, являющегося 
производным финансовым инструментом; 
 
"Банк" означает АО «Райффайзенбанк»; 

"ВПФИ" означает внебиржевой производный финансовый инструмент; 

"Генеральное соглашение" означает Генеральное соглашение RISDA, а также иное 

генеральное соглашение или рамочный договор; 

"Генеральное соглашение RISDA" означает генеральное соглашение о срочных сделках 

на финансовых рынках, отдельные условия которого определяются Примерными 

условиями договора о срочных сделках на финансовых рынках 2011 г.; 

"Договорная документация" означает Стандартную документацию и иную 

документацию, используемую для заключения, исполнения и прекращения Сделок ВПФИ 

и Конверсионных сделок между Банком и Контрагентом, а также обеспечения исполнения 

обязательств по ним, включая договоры, генеральные соглашения, рамочные соглашения, 

оферты, подтверждения, стандартные условия, дополнительные соглашения, соглашения о 

прекращении, соглашения об изменении условий, договоры поручительства, договоры 

залога;   

"Закон о рынке ценных бумаг" означает Федеральный закона от 22.04.1996 №39-ФЗ «О 

рынке ценных бумаг»; 

"Конверсионная сделка" означает сделку купли-продажи валюты, заключенную между 

Банком и Контрагентом; 

"Консультант" означает бухгалтерский, финансовый, налоговый, управленческий, 

аудиторский, юридический консультант, иной консультант или профессиональ ны й 

советник; 

"Контрагент" означает юридическое лицо, заключившее или намеревающееся заключить 

с Банком Сделку ВПФИ;  

"Примерные условия" означает Примерные условия договора о срочных сделках на 

финансовых рынках 2011 г., разработанные и утвержденные Саморегулируемой 

(некоммерческой) организацией «Национальная ассоциация участников фондового рынка» 

(НАУФОР), Национальной Валютной Ассоциацией (реорганизована в форме 

присоединения к Национальной Финансовой Ассоциации) и Ассоциацией российских 



банков и опубликованные в сети Интернет на страницах Саморегулируемой 

(некоммерческой) организации «Национальная ассоциация участников фондового рынка» 

(НАУФОР), Национальной Финансовой Ассоциации и Ассоциации российских банков; 

"Сделка ВПФИ" означает договор между Банком и Контрагентом, являющийся 

внебиржевым производным финансовым инструментом; 

"Стандартная документация" означает Примерные условия и Стандартные условия; 

"Стандартные условия" означает стандартные условия отдельных видов сделок, 

разработанные и утвержденные Саморегулируемой (некоммерческой) организацией 

«Национальная ассоциация участников фондового рынка» (НАУФОР), Национальной 

Валютной Ассоциацией (реорганизована в форме присоединения к Национальной 

Финансовой Ассоциации) и Ассоциацией российских банков и опубликованные в сети 

Интернет на страницах Саморегулируемой (некоммерческой) организации «Национальная 

ассоциация участников фондового рынка» (НАУФОР), Национальной Финансовой 

Ассоциации и Ассоциации российских банков; 

"ПФИ" означает производный финансовый инструмент; 

"Стороны" означает совместно Контрагент и Банк. 

  



2. ОБЩАЯ ИНФОРМАЦИЯ О РИСКАХ 

Целью настоящей Декларации о рисках, является ознакомление Контрагента с 

экономической сущностью, возможными последствиями и основными рисками различных 

Сделок ВПФИ. При этом описание рисков в настоящей Декларации не носит 

исчерпывающего характера. Заключение, изменение или прекращение Сделок ВПФИ 

может быть связано с иными рисками, которые не находят отражение в Декларации. 

Заключение Сделок ВПФИ подходит не всем юридическим лицам, обладающим общей или 

специальной правоспособностью. Некоторые виды ВПФИ сопряжены с более высокими 

рисками, чем другие виды ВПФИ.  

Настоящая Декларация не затрагивает сделки, заключаемые за счет и по поручению 

клиентов в рамках брокерской деятельности Банка, а также в рамках деятельности Банка по 

доверительному управлению. Опубликование настоящей Декларации не является частью 

деятельности Банка по инвестиционному консультированию, не является рекомендацией, 

советом, индивидуальной инвестиционной рекомендацией, консультацией, 

подтверждением или заключением, в том числе в значении, которое данные термины имеют 

согласно законодательству Российской Федерации и иному применимому 

законодательству.  

Настоящая Декларация не подтверждает соответствие Сделки ВПФИ целям Контрагента 

или возможность достижения таких целей путем заключения, изменения или прекращения 

Сделки ВПФИ. Заключение Сделок ВПФИ может, даже при небольших колебаниях 

рыночных цен, подвергнуть Контрагента риску значительных финансовых потерь, которые 

иногда могут носить неограниченный характер.  

В связи с этим Сделки ВПФИ могут быть рекомендованы (i) опытным инвесторам, 

обладающим значительными свободными финансовыми ресурсами и практическими 

знаниями в области экономики, финансов и инвестиционных стратегий (ii) организациям, 

которые в отсутствие опыта заключения Сделок ПФИ тщательным образом оценили (в том 

числе, если применимо, при помощи Консультанта) свою потребность во ВПФИ, а также 

связанные с ними риски и возможности.  

До заключения Сделки ВПФИ с Банком Контрагенту необходимо самостоятельно 

убедиться в том, что Контрагент осознает и понимает структуру, цели и характер 

заключаемой Сделки ВПФИ, содержание своих прав и обязанностей, степень и характер  

связанных рисков, включая риск потерь (ограниченных и неограниченных в зависимости 

от вида ВПФИ), которые в некоторых случаях могут превысить размер выплат, уплаченных 

или предоставленных Контрагентом Банку или Банком Контрагенту при заключении 

Сделки ВПФИ. 

До заключения Сделки ВПФИ Контрагенту необходимо тщательным образом 

проанализировать соответствие Сделки ВПФИ (i) коммерческим, предпринимательским, 

инвестиционным и иным целям Контрагента, (ii) уровню знаний и опыта Контрагента и (iii) 

финансовым, операционным, налоговым и иным аспектам деятельности Контрагента.  

Контрагенту следует воздержаться от заключения Сделки ПФИ, если (i) экономический 

характер, юридическая или экономическая суть Сделки ПФИ являются неясными 



Контрагенту, (ii) Контрагенту неясна документация по Сделке ПФИ, (iii) условия Сделки 

ВПФИ, ее характер, риски или последствия не соответствуют целям Контрагента.   

Декларация не может использоваться Контрагентом для оценки рисков по ПФИ, 

предлагаемым третьими лицами (кредитными организациями, профессиональным и 

участниками рынка ценных бумаг, инвестиционными банками и иными организациями), а 

также для оценки рисков по биржевым ПФИ.   

  



3. РИСКИ ОБЩЕГО ХАРАКТЕРА 

Заключение, исполнение и прекращение Сделки ВПФИ связано с совокупностью 

рисков финансового или иного характера  

Конкретные риски, которые несет Контрагент, зависят от условий Сделки ВПФИ, вида 

Сделки ВПФИ, вида Базисного актива по Сделке ВПФИ, а также различных обстоятельств, 

при которых или в связи с которыми Контрагент заключает Сделку ПФИ (в том числе его 

целей, ожиданий, финансового положения, операционных ресурсов, учетной и налоговой 

политики и иных факторов).  

Вместе с тем, при заключении Сделки ВПФИ Контрагент может быть подвержен 

совокупности финансовых и иных рисков, к числу которых относятся кредитный риск, 

рыночный риск, риск ликвидности, риск утраты источников фондирования, операционны й 

риск, риски внебиржевого характера заключаемых Сделок ВПФИ, юридический риск, 

налоговый риск и регуляторный риск.  

Описание каждого из указанных рисков приведено в соответствующем разделе настоящей 

Декларации. При заключении Сделки ВПФИ Стороны определяют ее структуру для 

достижения определенных финансовых, налоговых, бухгалтерских и экономических целей, 

а также для снижения рисков, связанных с такой Сделкой ВПФИ. При этом заранее 

неизвестно и потому не может быть гарантировано, что цели Сделки ВПФИ будут 

достигнуты в процессе или в результате Сделки ВПФИ.  

Возникновение, прекращение и размер обязательств Сторон могут зависеть от 

показателей одного или нескольких Базисных активов, а также факторов иного 

характера.  

Возникновение, прекращение, размер обязательств и требований Сторон могут зависеть от 

цен, значений и уровней одного или нескольких Базисных активов. Эти показатели могут 

иметь свойство изменяться или колебаться в течение срока Сделки ВПФИ. В зависимости 

от условий Сделки ВПФИ возникновение или прекращение соответствующих обязанностей 

Сторон может быть обусловлено наступлением или не наступлением определенных 

событий, относительно которых неизвестно, наступят они или нет, соблюдением 

определенных условий или осуществлением ее сторонами определенных прав.  

Стоимость обязательств Сторон (текущая рыночная оценка) Сделки ВПФИ 

может зависеть от показателей одного или нескольких Базисных активов, а также 

факторов иного характера.  

Стоимость (текущая рыночная оценка) Сделки ПФИ может рассчитываться на основе цен, 

значений или уровней одного или нескольких Базисных активов. Эти показатели имеют 

тенденцию изменяться или колебаться в течение срока Сделки ПФИ. Для определения 

некоторых значений может потребоваться финансовое моделирование и применение 

финансового анализа с возможным привлечением соответствующего консультанта, в том 

числе с использованием вероятностного поиска неизвестных величин.  

Рынок каждого вида Базисного актива, на котором формируются его показатели, обладает 

собственной спецификой. Специфика рынка Базисного актива может проявляться в 



стандартах рыночной практики, организационной структуре, показателях ликвидности, 

региональном распределении, принципах регулирования, составе участников, наличии 

биржевой торговли, количестве и составе участников, а также параметрах взаимодействия 

участников рынка. Перед заключением Сделки ВПФИ Контрагент должен внимательным 

образом изучить специфику соответствующего рынка Базисного актива с учетом того 

обстоятельства, что глобальные, международные рынки Базисных активов могут 

существенным образом различаться, в том числе по уровню ликвидности, характеристикам 

участников и особенностям их взаимодействия.  

Финансовые рынки могут быть подвержены политическому риску, а также влиянию 

факторов внешнего характера. Таким образом, Контрагент должен осуществлять анализ и 

регулярный мониторинг факторов, влияющих на показатели Базисного актива, включая 

политические риски и факторы внешнего характера. 

Показатели Базисного актива за прошедшие периоды не определяют его значения в 

будущем 

Экономические и финансовые показатели, а также значения Базисного актива, не могут 

быть точно спрогнозированы. Финансовые рынки, как глобальные, так и региональные, 

подвержены кризисным явлениям и внешним шокам, наступление которых невозможно 

предсказать с достаточной степенью достоверности. Реализация кризисных обстоятельств 

может вызывать резкие изменения показателей Базисного актива, что в свою очередь может 

повлечь финансовые потери Контрагента (зачастую неограниченные), заключившего 

Сделку ВПФИ.  

Закономерности динамики Базисного актива, имевшие место в прошлом, могут не 

подтвердиться в будущем. Прогнозы, построенные на основе прошлой динамики Базисного 

актива, в том числе на основе технического или фундаментального анализа, могут оказаться 

ложными или не соответствующими действительности. Консенсус-прогнозы финансовых 

аналитиков могут не оправдаться, а модели и статистические обобщения – не совпасть с 

реальным поведением Базисного актива на соответствующем рынке.  

Прогнозные и аналитические оценки Контрагента, кредитных организаций и 

профессиональных участников рынка ценных бумаг могут отличаться, в том числе в 

существенных отношениях. Контрагенту необходимо осуществить самостоятельное 

прогнозирование значений Базисного актива исходя из того, что такой прогноз может не 

осуществиться и динамика Базисного актива может измениться в любой момент. В случае 

использования аналитических прогнозов и отчетов Банка, Контрагенту необходимо 

самостоятельно оценивать прогнозные значения Базисных активов. Предоставленные 

Банком Контрагенту аналитические материалы являются субъективной позицией Банка и 

не должны представлять собой единственный источник данных для принятия решения о 

заключении, изменении или прекращении Сделки ВПФИ.  

Валютный риск  

Некоторые Сделки ВПФИ могут предусматривать расчеты в иностранной валюте или 

необходимость конвертации иностранной валюты в рубли или иную валюту. Кроме того, 

показатели Базисных активов некоторых Сделок ВПФИ могут быть выражены в 



иностранной валюте. В связи с этим Контрагент при заключении Сделки ВПФИ может быть 

подвержен валютному риску, который реализуется при неблагоприятных изменениях 

курсов валют. Реализация валютного риска может негативно отразиться на стоимости 

Сделки ВПФИ, привести к финансовым потерям Контрагента по Сделке ВПФИ, а также к 

невозможности достижения целей Сделки ВПФИ. 

Ознакомление с условиями Сделки ВПФИ 

Перед заключением Сделки ВПФИ Контрагенту следует внимательным образом 

ознакомиться с условиями Сделки ВПФИ, Стандартной документацией, Генеральным 

соглашением и иной документацией в отношении такой Сделки ВПФИ. Стандартная 

документация, Генеральные соглашения и иная документация по Сделке ВПФИ могут 

содержать индивидуальные условия, соответствующие практике и потребностям Банка. 

Изучение документации по иным сделкам, совершенным в прошлом, не освобождает 

Контрагента от обязанности по детальному ознакомлению с условиями Сделки ВПФИ. 

В случае наличия в документации по Сделке ВПФИ отсылок к иным документам, 

законодательству и стандартам, Контрагент обязан внимательным образом изучить 

соответствующие материалы. Контрагент должен понимать, что не все документы, 

являющиеся частью Сделки ВПФИ непосредственно подписываются Сторонами.  

Базисный риск 

В результате заключения Сделки ВПФИ у Контрагента не возникает права собственности 

или иного вещного права на Базисный актив за исключением случаев, когда условиями 

соответствующей Сделки ВПФИ предусмотрено иное. Зависимость финансового 

результата и платежей по Сделке ВПФИ от значений и динамики Базисного актива 

определяется согласно условиям конкретной Сделки ВПФИ. При этом экономический 

результат от владения Базисным активом может значительным образом отличаться от 

результата Сделки ВПФИ с этим Базисным активом. Даже в случае роста Базисного актива 

Сделки ВПФИ финансовый результат самой Сделки ВПФИ и ее стоимость могут не 

соответствовать динамике и стоимости Базисного актива.  

Риск, связанный с использованием корзины или индекса 

При заключении Сделки ВПФИ Базисным активом которой является корзина или индекс, 

Контрагенту следует иметь ввиду, что негативные значения одного или нескольких 

показателей, являющихся компонентами корзины или индекса, могут нивелировать 

положительные значения иных показателей, являющихся элементами соответствующей 

корзины или индекса. Отрицательная динамика отдельных элементов корзины или индекса 

способна вызвать финансовые потери Контрагента несмотря на положительную динамику 

иных элементов корзины или индекса. Данный риск усиливается с ростом доли 

соответствующего элемента в составе корзины или индекса. При заключении Сделок 

ВПФИ, базовым активом которых является корзина или индекс, контрагенту необходимо 

внимательно ознакомиться с составом соответствующей корзины или индекса, а также с 

методикой расчета показателей, связанных с корзиной или индексом.   

Отсутствие гарантий финансового результата или доходности  



Банк не гарантирует Контрагенту положительного финансового результата от заключения 

Сделки ВПФИ, а также достижения целей Контрагента за исключением случаев, когда 

такие гарантии прямо предусмотрены условиями соответствующей Сделки ВПФИ. 

Изменение Базисного актива и стоимости Сделки ПФИ зависит от экономических, 

финансовых, политических и иных факторов, на которые Банк не оказывает влияния. Банк 

не делает заверений и заявлений в отношении динамики Базисного актива, положительного 

результата и достижения целей Контрагента от заключения Сделки ВПФИ, а также не несет 

ответственность за наступление или ненаступление связанных с ними последствий.  

Риск несоответствия Сделки ВПФИ и хеджируемой сделки 

В случае заключения Сделки ВПФИ с целью хеджирования (страхования) риска, 

возникающего из иных договоров и сделок, Банк не гарантирует достижения целей 

Контрагента, связанных с хеджированием (страхованием). Недостижение целей 

Контрагента может быть обусловлено, помимо прочего, несоответствием договорной 

документации по Сделки ВПФИ хеджируемой сделке, различием параметров Сделки 

ВПФИ и параметров хеджируемой Сделки, несовпадением номинальной стоимости, сроков 

и иных условий Сделки ВПФИ. 

Банк не проверяет условия хеджируемой (страхуемой) сделки и не оценивает потребность 

Контрагента в хеджировании при заключении Сделки ВПФИ. При наличии целей 

хеджирования (страхования) Контрагенту самостоятельно следует убедиться в 

возможности достижения таких целей при заключении Сделки ВПФИ. При изменении или 

прекращении Сделки ВПФИ Банк не оценивает влияние такого изменения или 

прекращения на хеджирование (страхование) риска по сделкам Контрагента. Контрагент  

обязан самостоятельно отслеживать соответствие Сделки ВПФИ и хеджируемой сделки. 

Отпадение оснований для заключения Сделки ВПФИ, связанных с хеджированием 

(страхованием), в том числе признание хеджируемой (страхуемой) сделки 

недействительной, незаключенной, не подлежащей судебной защите, не оказывает влияние 

на Сделку ВПФИ. Банк не обязан прекращать или изменять условия Сделки ВПФИ при 

возникновении негативных событий в отношении хеджируемой (страхуемой) сделки. 

Сделка ВПФИ не является сделкой, юридически связанной с хеджируемой (страхуемой) 

сделкой или обеспечивающей исполнение обязательств такой Сделке.  

Необходимость тщательного изучения договорной документации  

Контрагенту необходимо внимательным образом ознакомиться с Договорной 

документацией, в том числе с условиями, изложенными путем отсылки к другому 

документу (в том числе не подписываемому Контрагентом документу) или вэб-странице. В 

подтверждениях по Сделке ВПФИ не излагаются все условия заключения, исполнения и 

прекращения Сделок ВПФИ соответствующего вида. Подтверждение по Сделке ВПФИ 

содержит отсылку к Стандартным условиям, поэтому Контрагенту при подписании или 

заключении Подтверждения необходимо ознакомиться со Стандартными условиями.  

Совокупность Сделок ВПФИ 



Контрагент может заключить две и более Сделки ВПФИ, которые могут быть объединены 

единой экономической, финансовой или иной целью. При этом условия Сделок ВПФИ, 

входящую в такую совокупность, могут существенно различаться. В случае досрочного 

прекращения одной или нескольких Сделок ВПФИ, входящих в такую совокупность, цели 

Контрагента могут быть не достигнуты. Контрагенту следует внимательно ознакомиться с 

условиями каждой из Сделок ВПФИ, а также убедиться в том, что эти Сделки ВПФИ в 

совокупности позволят достичь Контрагенту поставленных целей.  

Риски, связанные с осуществлением ликвидационного неттинга 

В случае прекращения Сделок ВПФИ Банком при наличии событий, предусмотренных 

Договорной документацией, иные сделки Контрагента могут также быть прекращены 

досрочно в случае наличия в соответствующих договорах положений о кросс-дефолте. 

Контрагент обязан самостоятельно осуществлять мониторинг ковенант и иных условий 

сделок, заключаемых с Банком или иными контрагентами на предмет возможных 

негативных последствий в случае использования Банком ликвидационного неттинга по 

Сделкам ВПФИ.  

В ходе осуществления ликвидационного неттинга Банк не обязан учитывать интересы 

Контрагента, а также возможность исполнения обязательств при наличии оснований для 

досрочного прекращения Сделок ВПФИ, предусмотренных Договорной документацией. В 

силу положений Договорной документации Сделки ВПФИ могут быть прекращены Банком 

на условиях, невыгодных для Контрагента. Оценка обязательств Сторон при определении 

Банком ликвидационной суммы (суммы нетто-обязательства) может не соответствовать 

ожиданиям Контрагента, отличаться от результатов проводимой Контрагентом переоценки 

Сделок ВПФИ, а также от стоимости Сделок ВПФИ, определяемой в соответствии с 

применимыми правилами бухгалтерского учета и оценки. 

Банк вправе прекратить Сделки ВПФИ и осуществить ликвидационный неттинг в 

отношении обязательств по таким Сделкам ВПФИ в момент, когда стоимость взаимных 

обязательств складывается не в пользу Контрагента. При этом некоторые основания 

досрочного прекращения Сделок ВПФИ могут не зависеть от воли и действий Контрагента 

и не быть связанными с действительным ухудшением его платежеспособности. Поскольку 

при прекращении Сделок ВПФИ, Банк действует в своих собственных интересах, Банк 

может воздержаться от прекращения Сделок ВПФИ даже при наличии обстоятельств, 

являющихся основанием для прекращения Сделок ВПФИ. 

Рыночный риск  

Рыночный риск проявляется в возможности изменения размера платежей или стоимости 

Сделки ВПФИ, которая носит неблагоприятный характер для Контрагента. Причинами 

таких неблагоприятных изменений могут быть, без ограничения, (i) финансовые, валютные 

и банковские кризисы, (ii) кризис рынка государственного долга, (iii) девальвация 

национальной валюты, (iv) обстоятельства непреодолимой силы, (v) изменение цен, 

процентных ставок, курсов валют, экономических и статистических показателей, (vi) 

информация о возможных изменениях, (vii) ожидания участников рынка, (viii) изменение 

механизма определения какого-либо показателя, значения или индикатора (ix) нарушения 



обычного функционирования рынка, (x) изменения политической ситуации, (xi) 

отсутствием ликвидности.   

Кредитный риск  

В результате реализации кредитного риска снижается или прекращается способность Банка 

осуществлять исполнение своих обязательств, в том числе обязательств по Сделке ВПФИ. 

На кредитоспособность Банка влияют различные факторы, динамику которых невозможно 

предвидеть заранее. Кредитоспособность Банка может быть снижена или утрачена по 

причине реализации различных рисков, с которым связана деятельность Банка, включая 

валютный риск, рыночный риск, юридический риск, риск ликвидности, риск утраты 

источников фондирования, операционный риск, налоговый риск и регуляторный риск. 

Контрагент обязан самостоятельно осуществлять мониторинг кредитоспособности Банка. 

При осуществлении такого мониторинга Контрагенту не следует основываться 

исключительно на сведениях, информации и отчетах рейтинговых агентств, аналитических 

подразделений кредитных организаций или профессиональных участников рынка ценных 

бумаг. При наличии обеспечения по Сделке ВПФИ (например, гарантии, поручительства, 

соглашения о кредитной поддержке или договора о порядке уплаты плавающих маржевых 

сумм) Контрагент также подвержен кредитному риску лица, предоставившего такое 

обеспечение.   

Риск отсутствия источников фондирования  

В дату платежа у Банка может не оказаться достаточного количества денежных средств, 

ценных бумаг или активов, необходимых для исполнения Сделки ВПФИ. Отсутствие 

источников фондирования может быть вызвано разрывом между поступлением денежных 

средств, ценных бумаг или иных активов от контрагентов Банка и датой или временем 

исполнения обязательств по Сделке ВПФИ. Кроме того, вплоть до даты платежа по Сделке 

ВПФИ может быть неизвестна Сторона, которая должна осуществить соответствующий 

платеж, поставку ценных бумаг или иных активов. Развитие кризиса в экономике также 

может привести к невозможности привлечения Банком кредитных ресурсов для исполнения 

обязательств по Сделке ВПФИ.  

Юридический риск  

Сделки ВПФИ в силу их правовых особенностей связаны с юридическим риском. Правовая 

система России в целом и применительно к Сделкам ВПФИ находится в стадии 

формирования. В настоящее время не сформировалось устойчивой судебной и 

административной практики по вопросам, связанным с заключением, исполнением и 

прекращением Сделок ВПФИ. Кроме того, в случае наличия спора суд может 

интерпретировать применимые положения законодательства и Договорной документации 

нежелательным или неожиданным для Контрагента образом.  

Правовая среда Сделок ВПФИ может быть подвержена трудно прогнозируемым 

изменениям, которые могут носить существенный характер. Такие изменения могут 

проявляться в принятии, изменении, дополнении или отмене законов, постановлений, 

инструкций, положений, распоряжений, приказов и иных подзаконных актов. Кроме того, 



изменения в регулировании могут быть связаны с тенденциями в развитии судебной и 

административной практики.  

В результате реализации юридического риска Сделка ВПФИ может быть признана 

незаключенной, недействительной, ничтожной или оспоримой. Кроме того, Контрагенту 

может быть отказано в судебной защите требований, возникающих из Сделки ВПФИ.  

Изменения в правовой среде Сделок ВПФИ могут привести к значительным потерям, 

дополнительным затратам или невозможности достижения правового результата, на 

который рассчитывал Контрагент при заключении Сделки ВПФИ.  

Контрагенту следует внимательным образом изучить и оценить правовые вопросы и риски, 

связанные со Сделкой ВПФИ, в том числе, при необходимости, с привлечением 

соответствующего Консультанта. 

Налоговый риск  

Налоговый риск может выражаться в изменении налогового законодательства и практики 

его применения, а также изменении порядка исчисления и уплаты налога, налоговой базы, 

налоговых ставок, налоговых вычетов, отменой налоговых льгот в отношении Сделок 

ВПФИ. Соответствующие изменения могут привести к финансовым потерям и 

дополнительным затратам. В результате реализации налогового риска Контрагент может не 

достичь результата, на который Контрагент рассчитывал при заключении ВПФИ. 

Кроме того, необходимость уплаты дополнительных платежей может повлиять на 

финансовый результат Сделки ВПФИ, а также прибыльность соответствующей Сделки 

ВПФИ. Для адекватной оценки налогового риска Контрагенту необходимо провести 

самостоятельный анализ налоговых последствий заключения, исполнения и прекращения 

Сделки ВПФИ, а также, по мере необходимости, привлечь соответствующего 

Консультанта.  

Изменение рыночной практики 

Рыночная практика заключения, исполнения и прекращения Сделок ВПФИ находится в 

процессе формирования и подвержена изменениям. Стандартная документация может 

измениться, при этом такие изменения могут быть не восприняты Банком, в результате чего 

Сторонам придется руководствоваться Стандартной документацией, не являющейся 

последней по времени принятия или опубликования.  

Банк не обязан информировать Контрагента о тенденциях развития рыночной практики в 

области заключения, исполнения и прекращения Сделок ВПФИ, а также развития 

Стандартной документации. Контрагент обязан самостоятельно отслеживать 

соответствующие тенденции в области рыночной практики и документирования Сделок 

ВПФИ с учетом того, что Банк не обязан приводить условия Сделки ВПФИ в соответствие 

с пожеланиями Клиента, рыночной практикой или обновленной редакцией Стандартной 

документации.  

Риск конфликта интересов  



Помимо Сделки ВПФИ, Банк может заключать с Контрагентом иные сделки и договоры, 

вступать в договорные и иные деловые отношения. Интересы и цели Банка в случае таких 

отношений могут отличаться от интересов Банка применительно к Сделке ВПФИ. В случае, 

если в соответствии с условиями какой-либо иной сделки, помимо Сделки ВПФИ, Банк 

обязан действовать в наилучших интересах Контрагента, то такие условия не 

распространяются на Сделку ВПФИ, если условиями Сделки ВПФИ не предусмотрено 

иное.   

Если Банк выступает в качестве расчетного агента по Сделке ВПФИ, то при осуществлении 

соответствующих расчетов Банк не обязан руководствоваться интересами Контрагента. 

Банк осуществляет полномочия расчетного агента в соответствии с Договорной 

документацией и действует по своему усмотрению в предусмотренных ей пределах. 

Принимаемые Банком в качестве расчетного агента решения и меры могут не 

соответствовать интересам Контрагента в той степени, в которой это допускается 

Договорной документацией.   

Участвуя в профильных комитетах, профессиональных ассоциациях и объединениях, а 

также при участии в подготовке обновленной редакции документации для Сделок ВПФИ, 

Банк не выступает в качестве агента или доверенного лица Контрагента. При 

осуществлении указанной деятельности Банк не обязан учитывать позицию Контрагента по 

тем или иным вопросам, а также не обязан вступать в переговоры или проводить 

консультации с Контрагентом при осуществлении Банком соответствующей деятельности. 

Банк может добиваться принятия решений по вопросам правовой, регуляторной, налоговой, 

финансовой, бухгалтерской среды Сделок ВПФИ без учета позиции Контрагента по этим 

вопросам, в том числе в случаях, когда такие решения вступают в конфликт с интересами 

Контрагента.  

Осуществляя операции на финансовых рынках, Банк может оказывать воздействие на 

показатели Базисного актива Сделки ВПФИ в пределах, не противоречащих действующему 

законодательству, в том числе выступая в качестве брокера, дилера, доверительного 

управляющего или в качестве лица, предоставляющего аналитические отчеты или прогнозы 

своим клиентам относительно будущих показателей Базисного актива. В результате 

осуществления такой деятельности значение Базисного актива может отклониться в 

невыгодную для Контрагента сторону. При осуществлении профессиональной 

деятельности Банк не обязан учитывать влияние действий Банка на динамику цен, 

процентных ставок и иных параметров, являющихся Базисным активом. 

Операционный риск  

Операционный риск (также известен как риск технического сбоя) проявляется в нарушении 

внутренних процедур Контрагента или Банка, ошибках или недобросовестных действиях 

их сотрудников, сбое в работе технических средств Сторон или их Контрагентов. 

Операционному риску подвержены организации, тем или иным образом участвующие в 

процессе заключения, исполнения и прекращения Сделок ВПФИ, в частности организаторы 

торгов, биржи, торговые площадки, расчетные агенты, депозитарии, доверительные 

управляющие, репозитарии, центральные депозитарии, клиринговые и расчетные 

организации, брокеры, дилеры, кредитные организации, банки и платежные системы. 



Операционные риск может проявится в сбоях и нарушениях обычного режима работы 

средств коммуникации, средств связи, информационных и телекоммуникационных систем, 

программного обеспечения, сбоях котировок, нарушении бизнес-процессов, 

несвоевременном предоставлении необходимых сведений, невозможностью получения 

информации, задержке или искажениях в передаче данных, отсутствии рыночной 

информации, необходимой для осуществления расчетов или определения обязательств 

Сторон по Сделке ВПФИ.      

Операционный риск также может проявляться в противоправных действиях третьих лиц в 

отношении Банка или Контрагента, их сотрудников и агентов (криминальный риск). К 

таким противоправным действиям относится, в частности, использование инсайдерской 

информации, манипулирование рынком, совершение мошеннических действий, 

злоупотреблении должностным положением.        

В результате наступления события операционного риска Контрагент может понести 

значительные убытки, а также в значительной степени лишиться возможности достижения 

результата, на который Контрагент рассчитывал при заключении Сделки ВПФИ.  

Внебиржевой характер Сделки ВПФИ  

Внебиржевой характер Сделки ВПФИ проявляется в отсутствии стандартизированных 

условий Сделок ВПФИ, применяемых на соответствующем рынке. Банк не гарантирует 

совпадения условий Сделок ВПФИ с условиями других участников рынка или 

организаторов торгов. Если Договорной документацией не предусмотрено иное, Банк не 

обязан раскрывать Контрагенту методику и модели определения цен и осуществления 

расчетов. Банк не несет перед Контрагентом ответственности за действия третьих лиц, не 

дает каких-либо заверений или гарантий в отношении используемой информации, за 

исключением случаев, когда такая ответственность предусмотрена условиями Сделки 

ВПФИ, Договорной документацией или в ином документе, носящем юридически 

обязывающий характер.  

Цена Сделки ВПФИ зачастую не может быть четко обозначенной или однозначно 

определенной в виду отсутствия соответствующего рынка. Биржевые инструменты с 

условиями, схожими с условиями Сделки ВПФИ, не могут использоваться в качестве 

полноценного аналога Сделки ВПФИ для целей определения стоимости Сделки ВПФИ, 

прогнозирования и иных целей. Контрагенту следует ознакомиться со всеми 

особенностями Сделки ВПФИ, связанными с ее внебиржевым характером.  

Расходы зачастую не могут быть четко обозначены или однозначно определены в виду 

отсутствия соответствующего рынка. Биржевые инструменты с условиями, схожими с 

условиями Сделки ВПФИ, не могут использоваться в качестве полноценного аналога 

Сделки ВПФИ для целей определения стоимости Сделки ВПФИ, прогнозирования и иных 

целей. Контрагенту следует ознакомиться со всеми особенностями Сделки ВПФИ, 

связанными с ее внебиржевым характером.  

Заключение Сделки ВПФИ на развивающемся рынке  



Российская Федерация относится к странам с развивающейся экономкой, поэтому 

заключение, исполнение и прекращение Сделок ВПФИ на российском рынке влечет за 

собой риски, являющиеся характерными для стран с развивающейся экономикой (emerging 

markets). Развивающиеся рынки в целом могут характеризоваться менее развитыми (по 

сравнению со странами с развитой рыночной экономикой) системами расчетов, порядком 

бухгалтерского учета, требованиями к раскрытию информации, правовым регулированием 

и иными особенностями. 

Заключение, исполнение и прекращение Сделок ВПФИ на развивающихся рынках может 

быть связано с более высокими рисками, чем заключение, исполнение или прекращение 

аналогичных сделок на развитых рынках. Контрагенту следует учитывать особенности, 

связанные со Сделками ВПФИ на развивающихся рынках при принятии решения о 

заключении Сделки ВПФИ.    

Ценообразование и прайсинг по Сделке ВПФИ 

В ходе предоставления котировок Контрагенту с целью заключения Сделки ВПФИ, 

обсуждения и согласования существенных условий Сделки ВПФИ и ведения переговоров 

Банк озвучивает Клиенту возможные условия Сделки ВПФИ. Условия Сделки ВПФИ, 

предложенные Контрагенту учитывают норму прибыли, кривые доходности, расходы и 

затраты Банка, комиссии и платежи третьим лицам, применимые налоги и иные расходы и 

издержки, которые возникают у Банка в ходе заключения, изменения и прекращения 

Сделки ВПФИ, а также иные параметры.  

Цена и параметры Сделки ВПФИ могут быть обусловлены параметрами сделок с третьими 

лицами, биржевых сделок и обратных (офсетных) сделок, которые Банк может заключать 

по своему усмотрению и в своих интересах. Коммерческие условия Сделки ВПФИ могут 

формироваться под воздействием иных факторов, включая кредитное качество 

Контрагента, рыночные риски, риски ликвидности и риски, которые принимает Банк при 

заключении, исполнении и прекращении Сделки ВПФИ.   

При ценообразовании и прайсинге по Сделке ВПФИ Банк руководствуется собственными 

интересами и целями, которые могут быть отличны от целей и интересов Контрагента. Если 

иное не предусмотрено законодательством или условиями Сделки ВПФИ, Банк не обязан 

раскрывать механизм ценообразования по Сделке ВПФИ и компоненты, из которых 

складываются предлагаемые Банком условия Сделки ВПФИ. Ценообразование и прайсинг 

являются внутренними коммерческими вопросами Банка, которые решаются по его 

единоличному усмотрению.          



  

4. РИСКИ, СВЯЗАННЫЕ С ОТДЕЛЬНЫМИ ВИДАМИ БАЗОВЫХ АКТИВОВ 

4.1 Риск Сделок ВПФИ с иностранными базисными активами.  

Использование иностранных активов в качестве базисных активов по Сделке ВПФИ в 

основном связано с теми же рисками, что и заключение, изменение и прекращение Сделки 

ВПФИ с российским базисным активом. При этом иностранные базисные активы связаны 

со страновым риском происхождения базисного актива. Страновой риск проявляется в 

действиях государства или публичных органов, к которым в частности относятся 

национализация, экспроприация, реквизиция, конфискация, общие негативные тенденции 

в экономике соответствующей страны, ужесточение валютного контроля и введение 

валютных ограничений, девальвация национальной валюты, регуляторные и 

законодательные изменения, бунты, восстания, забастовки, гражданская война и иные 

события.   

Суверенный риск иностранного базисного актива состоит в наступлении технического 

дефолта или дефолта по государственным и муниципальным долговым обязательствам, 

принятым на себя соответствующим иностранным государством или муниципаль ным 

образованием. Правовой риск иностранного базисного актива связан с изменением 

законодательства, судебной и административной практики, которые могут оказать 

негативное влияние на значение и динамику иностранного базисного актива. 

Иностранные базисные активы не являются в полной мере аналогами российских базисных 

активов. Стандарты бухгалтерской (финансовой) отчетности, раскрытия информации, 

правила и обычаи делового оборота, порядок расчетов, сроки осуществления операций на 

иностранном финансовом рынке могут отличаться от аналогичных правил и стандартов, 

применимых на российском финансовом рынке. Кроме того, использование иностранного 

базисного актива по Сделке ВПФИ может быть связано с необходимостью анализа 

информации на иностранном языке.  

Перед заключением Сделки ВПФИ с иностранным базисным активом Контрагенту следует 

проанализировать все аспекты и информацию, связанную с иностранным базисным 

активом. Контрагенту необходимо убедиться в наличии возможности работы с 

информацией на иностранном языке, а также, при необходимости, привлечь 

соответствующего Консультанта.  

4.2 Риски Сделок ВПФИ, базисным активом которых являются процентные ставки 

Риски, связанные с расчетом и опубликованием процентных ставок 

Расчет и опубликование процентных ставок осуществляется центральными банками, 

регуляторами финансовых рынков, органами государственной власти, профессиональным и 

ассоциациями, объединениями участников финансовых рынков, а также иными 

организациями и юридическими лицами. Указанные лица рассчитывают процентные  

ставки на основе данных, которые предоставляются кредитными организациями, банками, 

участниками финансовых рынков и иными организациями. Лица, осуществляющие расчет 

процентных ставок, не несут ответственности за достоверность и обоснованность 

предоставленных данных, которые используются при формировании процентных ставок. 



Значение процентной ставки, являющейся базисным активом Сделки ВПФИ, может 

зависеть от конъюнктуры финансовых и кредитных рынков, методологии расчета ставки, а 

также значения данных, предоставленных третьими лицами. В ходе расчета процентной 

ставки могут игнорироваться максимальные и минимальные значения по ставкам, 

являющимися основой для расчета. В отношении лица, осуществляющего расчет, может 

отсутствовать контроль со стороны центрального банка или иного регуляторного органа, в 

том числе в части соблюдения методологии расчета процентной ставки. У лица, 

осуществляющего расчет процентной ставки, может присутствовать конфликт интересов. 

Количество организаций, предоставляющих информацию для расчета процентной ставки, 

может не отвечать ожиданиям Контрагента. Информация, раскрываемая лицом, 

осуществляющим расчет процентной ставки, может быть недостаточной для оценки риска, 

связанного с изменением значения процентной ставки.  

 Лицо, осуществляющее расчет процентной ставки, может изменить методологию или 

порядок расчета процентной ставки, а также прекратить осуществление расчета и/или 

опубликование значений процентной ставки. Прекращение расчета процентной ставки или 

изменение методологии расчета может быть вызвано действиями центральных банков, 

государственных органов или регуляторов финансовых рынков.  

  Базисный риск Сделок ВПФИ, базисным активом которых являются процентные 

ставки 

В случае заключения Сделки ВПФИ, базисным активом которой являются процентные 

ставки, для хеджирования (страхования) рисков по иным сделкам Контрагента, возможно 

возникновение базисного риска. Например, базисный риск может реализоваться, если 

Контрагент заключает Сделку ВПФИ для снижения риска негативного изменения  

процентной ставки по кредиту или займу. Базисный риск проявляется в несовпадении 

значения процентной ставки по Сделке ВПФИ и процентной ставки по хеджируемой 

сделке.  

Такое несовпадение может быть вызвано разницей в методологии расчета процентных 

ставок, несовпадением срока кредита и срока Сделки ВПФИ, расхождением в части дат 

фиксации процентных ставок, дат изменения процентных ставок, базы для расчета 

процентов, продолжительности процентных периодов, правил об окончании срока в 

нерабочий день и иными факторами. Кроме того, условия кредитных и иных договоров, 

риски по которым хеджируются путем заключения Сделки ВПФИ могут не совпадать в 

части иных договорных условий. В частности, хеджируемый договор может содержать 

условия, которые отсутствуют в Сделке ВПФИ (например, о возмещении убытков, потерь, 

затрат, уплате неустоек, штрафов и пеней).   

4.3 Риски Сделок ВПФИ, базисным активом которых является иностранная валюта  

 

Время расчетов, время определения обязательств Сторон, определения стоимости  по 

Сделке ВПФИ, базисным активом которой является иностранная валюта, может не 

совпадать со временем торгов или временем пиковой торговли на биржевом или 

внебиржевом валютном рынке в стране происхождения иностранной валюты. Перед 

заключением Сделки ВПФИ с иностранным базисным активом Контрагенту следуют 



проанализировать все аспекты и информацию, связанную с иностранным базисным 

активом. Контрагенту необходимо убедиться в наличии возможности работы с 

информацией на иностранном языке, а также, при необходимости, привлечь  

соответствующего Консультанта.  

Если дата расчетов, дата оценки, дата платежа или иная дата по Сделке ВПФИ, базисным 

активом которой является иностранная валюта, выпадет на нерабочий день в стране 

происхождения соответствующей валюты, то снижение ликвидности на таком валютном 

рынке может повлиять на обменный курс валюты и/или разницу между ценой покупки и 

ценой продажи валюты. В результате Контрагент может понести убытки, недополучить 

планируемую прибыль или не достичь целей заключения Сделки ВПФИ. 

Поставка иностранной валюты Контрагенту по Сделке ВПФИ может не состояться по 

причине введения ограничений в части валютного регулирования, отказа или 

потенциального отказа иностранного банка-корреспондента или иного лица в 

осуществлении платежа, принятия акта иностранного государства или международной 

организации, введения законодательных запретов и ограничений. Кроме того, Контрагент 

может быть не в состоянии осуществить поставку валюты Банку по этим же причинам. 

Условия соответствующей Сделки ВПФИ могут предусматривать альтернативные 

положения на случай введения валютных ограничений, законодательных ограничений и 

иных событий, которые затрудняют или делают невозможным осуществление платежей в 

иностранной валюте. Контрагенту следует внимательно ознакомиться с соответствующими 

условиями Сделки ВПФИ для оценки влияния альтернативных положений на случай 

невозможности осуществления платежей на финансовый результат Сделки ВПФИ и 

экономическое положение Контрагента. 

4.4. Риски Сделок ВПФИ, базисным активом которых являются ценные бумаги 

 

Рынок ценных бумаг подлежит детальному регулированию, которое проявляется в 

ограничении инсайдерской торговли, установлении ответственности за использование 

инсайдерской информации и в требованиях к раскрытию информации. Перед заключением 

Сделки ВПФИ, Базисным активом которой являются ценные бумаги, Контрагенту 

необходимо оценить возможность распространения на Контрагента соответствующих 

регуляторных требований и норм законодательства, в том числе с привлечением  

профессиональных консультантов. 

Информация, опубликованная эмитентом ценных бумаг, используемая Контрагентом при 

принятии решения о заключении Сделки ВПФИ, может быть вводящей в заблуждение, 

неполной или недостоверной. Кроме того, требования по раскрытию информации могут 

различаться в зависимости от рынка или практики регулирования, что может привести к 

неполучению информации, которая необходима Контрагенту для принятия 

соответствующего решения.  

Заключая Сделку ВПФИ, Базисным активом которой являются ценные бумаги, Контрагент 

несет риск негативных событий, связанных с делистингом, исключением из котировального 

списка, конвертацией, погашением, обратным выкупом или корпоративными действиями в 



отношении таких ценных бумаг. Указанные действия могут осуществляться эмитентом, 

акционерами, владельцами ценных бумаг и иными лицами, а также происходить с участием 

депозитариев, регистраторов и агентов. 

В случае совершения Сделок ВПФИ, Базисным активом которых выступают ценные 

бумаги, возникает риск банкротства эмитента таких ценных бумаг, который реализуется в 

случае неплатежеспособности, введения временной администрации, применении мер 

предупреждения банкротства, мер восстановления платежеспособности, банкротства или 

несостоятельности такого эмитента. Эти события могут негативно отразиться на стоимости 

Сделки ВПФИ и привести к потерям для Контрагента.  

Доходы по ценным бумагам, которые являются Базисным активом Сделки ВПФИ, включая 

дивиденды и купонные платежи, могут быть не выплачены, задержаны или осуществлены 

не в полном объеме. Кроме того, курсы ценных бумаг, в особенности при их обращении на 

организованных рынках, часто подвержены колебаниям и трудно прогнозируемым 

изменениям. Информация, поступающая от бирж и организаторов торговли, необходимая 

расчетному агенту для определения взаимных обязательств по Сделкам ВПФИ, может 

публиковаться с задержкой, в результате чего произведенные расчетным агентом 

вычисления могут не соответствовать быстро изменяющейся ситуации на рынке ценных 

бумаг. 

4.5. Сделка ВПФИ, базисным активом которых являются товар 

На цену товара, являющегося Базисным активом Сделки ВПФИ, оказывают влияние многие 

факторы, включая время, место и способ доставки, качество товара, объем спроса и 

предложения, глубину рынка, цены фьючерсных контрактов и иные факторы. На 

волатильность цены товара также могут оказывать влияние погодные условия, действия 

органов государственной власти, объем производства в связанных отраслях, уровень 

технологического прогресса, войны, эпидемии, и забастовки.  

Лица, осуществляющие расчет цены на товар, являющийся Базисным активом Сделки 

ВПФИ, могут осуществлять расчет на основании данных, предоставленных участниками 

рынка, без соответствующей проверки, что может привести к искажению или неточности 

расчета соответствующей цены. Кроме того, на товарных рынках присутствует риск 

манипулирования ценой товара, в том числе путем установления методологии расчета цены 

товара, осуществления контроля за расчетом со стороны участников рынка и реализации 

конфликта интересов. 

Для определения взаимных обязательств сторон по Сделке ВПФИ, Базисным активом 

которой является товар, расчетным агентом используются данные, предоставляемые 

биржами, профессиональными ассоциациями и иными лицами. Данные лица могут 

приостановить публикацию соответствующих данных, из-за чего определение 

соответствующих обязательств может оказаться затруднительным или невозможным.  

Товар, являющийся Базисным активом Сделки ВПФИ, может быть включен в расчет 

товарного индекса. Уменьшение доли товара в расчете соответствующего индекса или его 

исключение из расчета может привести к изменению цены товара и, как следствие, потерям 

Контрагента по Сделке ВПФИ. Кроме того, может наступить сбой или приостановление 



публикации товарного индекса, которые могут привести к негативным последствиям для 

Контрагента.   

   

 

  



5. РИСКИ, СВЯЗАННЫЕ С КОНФЛИКТОМ ИНТЕРЕСОВ 

5.1 Сделки ВПФИ и иные договоры между Контрагентом и Банком  

Заключение, исполнение или прекращение Сделки ВПФИ может быть связано с 

конфликтом интересов. Конфликт интересов может быть вызван оказанием Банком 

различных услуг Контрагенту, а также наличием договорных отношений между 

Контрагентом и Банком. При оказании таких услуг и в процессе исполнения договоров 

между Банком и Контрагентом интересы и цели Банка могут отличаться от целей и 

интересов Банка при заключении, исполнении и прекращении Сделок ВПФИ.  

В частности, при взаимодействии с Контрагентом Банк может выступать в качестве 

доверительного управляющего, брокера, дилера, консультанта, андеррайтера, агента по 

размещению, кредитора, кредитного агента, управляющего залогом или в ином качестве в 

зависимости от вида соответствующего договора, заключенного между Контрагентом и 

Банком. В соответствии с условиями договора между Контрагентом и Банком у Банка могут 

быть обязанности по отношению к Контрагенту по заключению сделок на наилучших 

условиях, защите интересов Контрагента и иные обязанности, в соответствии с которыми 

Банк должен учитывать интересы и цели контрагента при исполнении соответствующих 

договоров.  

При заключении, исполнении или прекращении Сделки ВПФИ Банк не обязан учитывать 

условия иных договоров между Банком и Контрагентом. Обязанности по совершению 

сделок на наилучших условиях, предусмотренные иными договорами между Контрагентом 

и Банком, не распространяются на Сделки ВПФИ. Интересы Банка при заключении, 

исполнении или прекращении Сделок ВПФИ могут вступать в противоречие с 

обязанностями Банка по иным договорам между Банком и Контрагентом.     

   5.2 Членство Банка в профессиональных ассоциациях и взаимодействие с органами 

власти.  

Банк регулярно взаимодействует с Банком России, регуляторными органами, органами 

государственной власти, профессиональными объединениями и ассоциациями. Банк 

является членом профессиональных ассоциаций и объединений, саморегулируемых 

организаций и иных образований, деятельность которых затрагивает функционирова ние 

финансового рынка в целом и рынка производных финансовых инструментов в частности.   

Банк может выступать с предложениями или поддерживать законодательные и 

регуляторные инициативы, которые выдвигаются профессиональным сообществом, 

профессиональными объединениями и ассоциациями, а также государственными или 

регуляторными органами. При наличии соответствующего запроса со стороны 

профессионального объединения или ассоциации, саморегулируемой организации, 

государственного или регуляторного органа Банк может предоставлять заключения или 

выражать профессиональное мнение по вопросам, связанным с финансовым рынком.  

Соответствующая деятельность Банка может затрагивать интересы Контрагента, связанные 

со Сделкой ВПФИ, или влиять на заключение, исполнение или прекращение Сделки 

ВПФИ. При этом позиция Банка по вопросам, возникающим в ходе осуществления 

соответствующей деятельности, может не соответствовать интересам и целям Контрагента 

при заключении, исполнении или прекращении Сделки ВПФИ. Банк не обязан исходить из 



целей и интересов Контрагента в ходе осуществления деятельности, связанной с членством 

в профессиональных объединениях и ассоциациях, участии в законодательных и 

регуляторных инициативах и иной аналогичной деятельности. 

Участие Банка в судебных и арбитражных процессах и административных производствах. 

Банк может выступать в качестве истца или ответчика по судебным или арбитражным 

спорам по сделкам, являющимися производными финансовыми инструментами. Банк 

может быть стороной споров с государственными, регуляторными и административными 

органами, связанными со сделками, являющимися производными финансовыми 

инструментами, порядка их налогообложения, расчетом соответствующих нормативов и 

регулированием финансового рынка в целом. Кроме того, Банк может быть стороной 

административного производства, возбужденного государственным или 

административным органом и имеющего прямую или косвенную связь со Сделкой ВПФИ 

или влияющего на интересы и цели Контрагента по Сделке ВПФИ.  

 Позиция Банка по судебному или арбитражному делу, а также позиция Банка, высказанная 

в ходе административного производства может не соответствовать целям и интересам 

Контрагента по Сделке ВПФИ, а также посредством формирования судебной, арбитражной 

или административной практики, нарушать интересы Клиента как стороны финансовых 

сделок, включая Сделку ВПФИ или иные сделки, являющиеся производными финансовыми 

инструментами. 

5.3 Участие Банка в подготовке и пересмотре Стандартной документации. 

Банк может участвовать в подготовке или пересмотре Стандартной документации, 

выступать с соответствующими предложениями или предоставлять заключения по 

вопросам подготовки и пересмотру Стандартной документации. Соответствующая 

деятельность может осуществляться Банком самостоятельно, в качестве участника 

профессиональных объединений и ассоциаций или в ином качестве.  

Интересы и цели Контрагента, связанные с заключением, исполнением или прекращением 

Сделки ВПФИ могут не соответствовать интересам и целям Банка в ходе деятельности по 

подготовке и пересмотру Стандартной документации. В частности, Банк может выдвигать 

или поддерживать предложения по включению в Стандартную документацию положений, 

направленных на защиту интересов Банка. При реализации инициатив Банка по подготовке 

и пересмотру Стандартной документации Банк не обязан учитывать интересы и цели 

Контрагента по заключенным или потенциальным Сделкам ВПФИ. 

5.4. Осуществление Банком функции расчетного агента.         

Согласно условиям Сделки ВПФИ Банк может осуществлять деятельность расчетного 

агента, т.е. лица, определяющего значение курсов, ставок и сумм, подлежащих уплате 

Сторонами по Сделке ВПФИ. Расчетный агент может осуществлять иные функции, 

предусмотренные условиями Сделки ВПФИ или Договорной документацией. При 

реализации функций расчетного агента Банк не обязан исходить из интересов и целей 

Контрагента по соответствующей Сделке ВПФИ. 

Осуществляя функции расчетного агента, Банк действует по своему усмотрению. Если иное 

не предусмотрено Договорной документацией или условиями Сделки ВПФИ, расчетный 



агент не обязан учитывать мнение Контрагента о порядке и результатах осуществления 

расчетов по Сделке ВПФИ, а также наступлении соответствующих событий. 

Произведенные расчетным агентом действия, вычисления и расчеты могут противоречить 

интересам и целям Контрагента, а также негативно сказаться на финансовом результате 

Сделки ВПФИ. 

5.5. Влияние деятельности Банка на значение базисного актива и иных показателей, 

связанных со Сделкой ВПФИ.     

Банк и его аффилированные лица могут являться профессиональными участниками рынка 

ценных бумаг, участником рынка коллективных инвестиций, межбанковского рынка и 

иных финансовых рынков. В процессе осуществления профессиональной и иной 

деятельности на финансовых рынках Банк и его аффилированные лица могут заключать 

различные сделки от своего имени и за свой счет, а также за счет своих клиентов. Банк и 

его аффилированные лица могут заключать договоры и иные сделки по приобретению и 

продаже различных финансовых активов, включая ценные бумаги, драгоценные металлы и 

иностранные валюты. Банк и его аффилированные лица могут заключать договоры, 

являющиеся производными финансовыми инструментами, осуществлять операции с 

базисными активами Сделок ВПФИ, товарными, денежными, кредитными и иными 

финансовыми инструментами. 

Сделки, заключаемые Банком и его аффилированными лицами, могут осуществляться на 

организованном финансовом рынке или на внебиржевом рынке. Банк также может 

предоставлять консультации своим клиентам в области инвестирования, заключения 

сделок, являющихся производными финансовыми инструментами, а также осуществления 

операций с базисными активами производных финансовых инструментов и компонентами 

базисных активов.  

Банк и его аффилированные лица могут являться участниками клиринговых организацией, 

депозитариев, рейтинговых агентств, инфраструктурных организаций, членами фондовых 

бирж и организаторов торговли. Работники и должностные лица Банка и его 

аффилированных лиц могут входить в советы директоров, наблюдательные советы, органы 

управления или совещательные органы и комиссии в соответствующих организациях, 

связанных с финансовым рынком или формирующих его инфраструктуру.  

Соответствующая деятельность Банка, его аффилированных лиц, должностных лиц, 

сотрудников и клиентов может в пределах, не нарушающих законодательство, оказывать 

влияние на курсы валют, стоимость ценных бумаг, драгоценных металлов или иных 

финансовых и товарных активов, показателей и параметров, которые являются Базисными 

активами (компонентами базисных активов) Сделок ВПФИ. Соответствующая 

деятельность упомянутых лиц может прямо или косвенно влиять (позитивно или 

негативно) на значение Базисных активов Сделок ВПФИ, а также иным образом влиять на 

финансовый результат Сделки ВПФИ.  

При этом Банк не обязан информировать Контрагента об осуществлении деятельности на 

финансовых рынках, а также учитывать интересы Контрагента при заключении 

соответствующих сделок и операций, которые могут отразиться на финансовом результате 

Сделки ВПФИ. Также Банк не обязан информировать Контрагента о деятельности своих 



работников, должностных лиц и клиентов, которая может оказать влияние на финансовый 

результат Сделки ВПФИ.  

При наличии запроса Контрагента о раскрытии информации, указанной в настоящем 

пункте Декларации Банк не обязан предоставлять ответ на соответствующий вопрос, если 

действующим законодательством на предусмотрено иное.    

  



6. РИСКИ ОТДЕЛЬНЫХ ВИДОВ СДЕЛОК ВПФИ 

6.1 Поставочный валютный форвард.         

Поставочный валютный форвард представляет собой внебиржевой договор, согласно 

условиям которого одна сторона договора обязуется поставить другой стороне сумму в 

одной валюте, а вторая сторона поставить первой стороне сумму в другой валюте не ранее 

третьего дня с даты заключения договора. Суммы, подлежащие уплате сторонами, прямо 

предусматриваются условиями сделки поставочный валютный форвард или определяются 

посредством указания суммы, подлежащей уплате одной стороной и форвардного курса.  

В случае неблагоприятного для Контрагента изменения валютного курса по отношению к 

форвардному курсу Контрагент понесет экономические потери. Теоретически размер таких 

потерь может носить неограниченный характер. Контрагенту необходимо тщательно 

оценить объем возможных экономических потерь, связанных с негативным для 

Контрагента изменением валютного курса в отношении иностранной валюты по Сделке 

ВПФИ, являющейся поставочным валютным форвардом   

6.2. Расчетный валютный форвард      

 Сделка расчетный валютный форвард представляет собой внебиржевой договор, согласно 

условиям которого одна сторона договора обязуется периодически и/или единовременно 

уплачивать другой стороне в каждую согласованную дату платежа сумму платежа в 

зависимости от изменения обменного курса расчетной валюты по отношению к 

форвардному курсу, согласованному сторонами в дату сделки расчетный валютный 

форвард. 

В случае неблагоприятного для Контрагента изменения обменного курса расчетной валюты 

по отношению к форвардному курсу, Контрагент понесет экономические потери или 

недополучит доход, на который Контрагент рассчитывал при заключении Сделки ВПФИ, 

являющейся расчетным валютным форвардом. Теоретически размер таких потерь может 

носить неограниченный характер. Контрагенту необходимо тщательно оценить объем 

возможных экономических потерь, связанных с негативным для Контрагента изменением 

валютного курса в отношении иностранной валюты по Сделке ВПФИ, являющейся 

расчетным валютным форвардом.  

6.3. Валютный своп      

Валютный своп представляет собой внебиржевой договор, согласно условиям которого: 

(i) в дату заключения договора одна сторона договора обязуется поставить другой 

стороне сумму в первой валюте, а вторая сторона обязуется уплатить первой 

стороне сумму во второй валюте, и 

(ii) в дату платежа первая сторона обязана поставить второй стороне сумму во 

второй валюте, а вторая сторона обязана поставить первой стороне сумму в 

первой валюте. 

  

Если рыночный курс валюты, которая подлежит поставке Контрагентом в дату платежа, 

будет отличаться от курса, по которому будет осуществляться расчеты в дату платежа в 

соответствии с условиями сделки валютный своп, то Контрагент может понести 



экономические потери или не получить доход, на который рассчитывал Контрагент при 

заключении сделки валютный своп. Теоретически размер таких потерь может носить 

неограниченный характер. Контрагенту необходимо тщательно оценить объем возможных 

экономических потерь, связанных с негативным для Контрагента изменением валютного 

курса в отношении иностранной валюты по сделке валютный своп.  

6.3. Поставочный валютный опцион 

Поставочный валютный опцион представляет собой договор, согласно которому 

одна сторона приобретает право (но не обязанность) осуществить поставку валюты другой 

стороне, а другая сторона обязана осуществить поставку другой валюты в заранее 

оговоренную дату и по заранее оговоренной цене.  

В случае уплаты премии Контрагентом согласно условиям сделки поставочный 

валютный опцион, Контрагент несет риск убытков в размере соответствующей премии, 

если право, предоставленное опционом, не будет реализовано Контрагентом. Кроме того, 

если Контрагент выступает в качестве обязанного лица по опциону, в случае 

неблагоприятного для Контрагента изменения валютных курсов, Контрагент несет риск 

экономических потерь. Размер таких потерь может быть потенциально не ограничен.     

Экономические потери возникнут у Контрагента в том случае, если рыночный курс  

валюты, которая подлежит поставке Контрагентом в дату платежа, будет отличаться от 

курса, по которому будут осуществляться расчеты в дату платежа в соответствии с 

условиями сделки поставочный валютный опцион.  

В случае отсутствия в распоряжении Контрагента необходимой суммы в 

соответствующей валюте в дату осуществления расчетов по поставочному валютному 

опциону, Контрагент будет вынужден приобрести необходимую сумму в валюте на 

валютном рынке по сложившемуся на соответствующую дату рыночному курсу. При этом 

рыночный курс валюты может отличаться от валютного курса, предусмотренного 

условиями сделки поставочный валютный опцион. В результате совершения указанной 

сделки Контрагент может понести убытки, размер которых может носить неограниченны й 

характер. 

6.4. Расчетный валютный опцион       

 Расчетный валютный опцион представляет собой договор, согласно которому одна 

сторона приобретает право (но не обязанность) периодически и/или единовременно 

требовать от другой стороны выплаты денежных сумм в заранее оговоренную дату платежа, 

а вторая сторона обязана осуществить такой платеж по требованию первой стороны.  

В случае уплаты премии Контрагентом согласно условиям сделки поставочный 

валютный опцион, Контрагент несет риск убытков в размере соответствующей премии, 

если право, предоставленное опционом, не будет реализовано Контрагентом. Кроме того, 

если Контрагент выступает в качестве обязанного лица по опциону, в случае 

неблагоприятного для Контрагента изменения валютных курсов, Контрагент несет риск 

экономических потерь. Размер таких потерь может быть потенциально не ограничен.     

Экономические потери возникнут у Контрагента в том случае, если рыночный курс 

валюты, которая подлежит поставке Контрагентом в дату платежа, будет отличаться от 



курса, по которому будет осуществляться расчеты в дату платежа в соответствии с 

условиями сделки расчетный валютный опцион.  

 6.5. Процентный своп и валютно-процентный своп 

Сделка процентный своп представляет собой договор, согласно условиям которого 

стороны единовременно или периодически обмениваются платежами, размер которых 

зависит от значения процентных ставок. Сделка валютно-процентный своп представляет 

собой договор, согласно условиям которого стороны осуществляют обмен суммами в 

согласованной валюте, а также обмениваются платежами, размер которых зависит от 

значения процентных ставок. 

В случае неблагоприятного для Контрагента изменения процентных ставок по 

сделке процентный своп и валютно-процентный своп Контрагент несет риск 

экономических потерь, размер которых потенциально не ограничен. Кроме того, в случае 

неблагоприятного для Контрагента изменения валютного курса, Контрагент несет риск 

потерь, связанных с несовпадением валютного курса, сложившегося на рынке, и обменного 

курса по сделке валютно-процентный своп по первоначальным, промежуточными или 

окончательным платежам, а также иным платежам, предусмотренным условиями сделки 

валютно-процентный своп.     

6.6. Сделки фиксации максимума процентной ставки (кэп), сделки фиксации минимума 

процентной ставки (флор), сделки фиксации максимума и минимума процентной 

ставки (коллар). 

Сделка фиксации максимума процентной ставки (кэп) представляет собой договор, 

по которому одна сторона единовременно или периодически уплачивает другой стороне 

фиксированные суммы в согласованной валюте, а другая сторона единовременно или 

периодически уплачивает первой стороне плавающие суммы в той же валюте, 

рассчитанные на основе номинальной суммы в этой валюте и разницы между плавающей 

ставкой и максимальным значением процентной ставки, согласованным сторонами.  

Сделка фиксации минимума процентной ставки (флор) представляет собой договор, 

по которому одна сторона единовременно или периодически уплачивает другой стороне 

фиксированные суммы в согласованной валюте, а другая сторона единовременно или 

периодически уплачивает первой стороне плавающие суммы в той же валюте, 

рассчитанные на основе номинальной суммы в этой валюте и разницы между плавающей 

ставкой и минимальным значением процентной ставки, согласованным сторонами. 

Сделка фиксации максимума и минимума процентной ставки (коллар) представляет 

собой договор, по которому одна сторона единовременно или периодически уплачивает 

другой стороне плавающую сумму при превышении плавающей ставкой максимальной 

ставки, а другая сторона единовременно или периодически уплачивает первой стороне 

плавающую сумму, если плавающая ставка становится ниже минимальной ставки. 

Если Контрагент заключает сделку кэп и выплачивает Банку фиксированные суммы, 

то в случае превышения значения максимальной ставки над значением плавающей ставки 

Контрагент может понести экономические потери, максимальный размер которых 

ограничен величиной уплаченных фиксированных сумм.  



Если Контрагент заключает сделку кэп и выплачивает Банку плавающие суммы, то 

в случае превышения значения плавающей ставки над значением максимальной ставки 

Контрагент может понести потери, размер которых потенциально не ограничен.  

Если Контрагент заключает сделку флор и выплачивает Банку фиксированные 

суммы, то в случае превышения значения плавающей ставки над значением минимальной 

ставки Контрагент может понести экономические потери, размер которых ограничен 

величиной уплаченных фиксированных сумм.  

Если Контрагент заключает сделку флор и выплачивает Банку плавающие суммы, то 

в случае превышения значения минимальной ставки над значением плавающей ставки 

Контрагент может понести экономические потери, размер которых потенциально не 

ограничен.  

Если Контрагент заключает сделку коллар и выплачивает Банку плавающие суммы 

в случае превышения значения плавающей ставки над значением максимальной ставки, то 

при таком превышении Контрагент может понести экономические потери, размер которых 

потенциально не ограничен. 

Если Контрагент заключает сделку коллар и выплачивает Банку плавающие суммы 

в случае превышения значения минимальной ставки над значением плавающей ставки, то 

при таком превышении Контрагент может понести экономические потери, размер которых 

потенциально не ограничен.  

  



Примеры 

Приведенные ниже примеры носят гипотетический характер, не являются 

исчерпывающими и могут не отражать параметры конкретной сделки, заключаемой 

Контрагентом с Банком. Наличие приведенных ниже примеров не освобождает 

Контрагента от необходимости самостоятельной оценки последствий заключения 

каждой Сделки ВПФИ и привлечения профессиональных консультантов (при 

необходимости). Для более точной оценки последствий заключения той или иной 

Сделки ВПФИ Контрагенту необходимо использовать значение параметров, 

озвученных Банком в рамках предполагаемых к заключению Сделок ВПФИ. При 

этом убыток, понесенный Контрагентом на практике, может значительно 

отличаться от потерь, рассчитанных в приведенных ниже примерах, и носить 

неограниченный характер. 

Инструменты хеджирования валютного риска 

1. Поставочный валютный форвард на покупку валюты 

Пример: Компания заключает с Банком сделку поставочный валютный форвард на 

покупку 100 000 USD через 1 месяц по фиксированному (форвардному) курсу 75.20. У 

Компании возникает обязательство уплатить Банку сумму в рублях в дату расчетов 

по сделке, а у Банка возникает обязательство уплатить сумму в USD Компании. 

Сценарий 1: Рост курса USDRUB 

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет выше 

согласованного при заключении сделки форвардного курса и составит 77.70, то Компания 

осуществит покупку 100 000 USD по курсу 75.20. 

Итоговый результат для Компании составит: 

(77.70 – 75.20) * 100 000 USD = 250 000 руб. 

Сценарий 2: Снижение курса USDRUB 

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет ниже 

согласованного при заключении сделки форвардного курса и составит 72.70, то Компания 

осуществит покупку 100 000 USD по курсу 75.20.  

Итоговый результат для Компании составит: 

(72.70 – 75.20) * 100 000 USD = - 250 000 руб. 

2. Расчетный валютный форвард на покупку валюты 

Пример: Компания заключает с Банком сделку расчетный валютный форвард на 

покупку 100 000 USD через 1 месяц по фиксированному (форвардному) курсу 75.20. У 

Компании/Банка возникает обязательство уплатить в пользу контрагента курсовую 

разницу в рублях в зависимости от изменения рыночного курса валюты по 

отношению к форвардному курсу, согласованному сторонами в дату сделки 

расчетный валютный форвард. 



Сценарий 1: Рост курса USDRUB 

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет выше 

согласованного при заключении сделки форвардного курса и составит 77.70, то Банк 

выплатит в пользу Компании курсовую разницу в размере: 250 000 руб. 

Итоговый результат для Компании составит: 

(77.70 – 75.20) * 100 000 USD = 250 000 руб. 

Сценарий 2: Снижение курса USDRUB 

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет ниже 

согласованного при заключении сделки форвардного курса и составит 72.70, то Компания 

выплатит в пользу Банка курсовую разницу в размере: 250 000 руб. 

Итоговый результат для Компании составит: 

(72.70 – 75.20) * 100 000 USD = - 250 000 руб. 

3. Поставочный валютный форвард на продажу валюты 

Пример: Компания заключает с Банком сделку поставочный валютный форвард на 

продажу 100 000 USD через 1 месяц по фиксированному (форвардному) курсу 75.20. У 

Компании возникает обязательство уплатить Банку сумму в USD в дату расчетов по 

сделке, а у Банка возникает обязательство уплатить сумму в рублях Компании. 

Сценарий 1: Рост курса USDRUB 

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет выше 

согласованного при заключении сделки форвардного курса и составит 77.70, то Компания 

осуществит продажу 100 000 USD по курсу 75.20. 

Итоговый результат для Компании составит: 

(75.20 – 77.70) * 100 000 USD = - 250 000 руб. 

Сценарий 2: Снижение курса USDRUB 

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет ниже 

согласованного при заключении сделки форвардного курса и составит 72.70, то Компания 

осуществит продажу 100 000 USD по курсу 75.20.  

Итоговый результат для Компании составит: 

(75.20 – 72.70) * 100 000 USD = 250 000 руб. 

4. Расчетный валютный форвард на продажу валюты 

Пример: Компания заключает с Банком сделку расчетный валютный форвард на 

продажу 100 000 USD через 1 месяц по фиксированному (форвардному) курсу 75.20. У 

Компании/Банка возникает обязательство уплатить в пользу контрагента курсовую 

разницу в рублях в зависимости от изменения рыночного курса валюты по 



отношению к форвардному курсу, согласованному сторонами в дату сделки 

расчетный валютный форвард. 

Сценарий 1: Рост курса USDRUB 

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет выше 

согласованного при заключении сделки форвардного курса и составит 77.70, то Компания 

выплатит в пользу Банка курсовую разницу в размере: 250 000 руб. 

Итоговый результат для Компании составит: 

(75.20 – 77.70) * 100 000 USD = - 250 000 руб. 

Сценарий 2: Снижение курса USDRUB 

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет ниже 

согласованного при заключении сделки форвардного курса и составит 72.70, то Банк 

выплатит в пользу Компании курсовую разницу в размере: 250 000 руб.  

Итоговый результат для Компании составит: 

(75.20 – 72.70) * 100 000 USD = 250 000 руб. 

5. Поставочный опцион Сall на покупку валюты 

Пример: Компания заключает с Банком сделку поставочный валютный опцион, по 

которой Компания уплачивает Банку опционную премию 2.00% за возможность 

через 1 месяц осуществить покупку 100 000 USD по фиксированному курсу (страйк) 

75.20. У Компании возникает право потребовать у Банка продать сумму в USD за 

рубли в дату расчетов по сделке. 

Сценарий 1: Рост курса USDRUB 

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет выше 

согласованного при заключении сделки курса страйк и составит 77.70, то Компания 

осуществит покупку 100 000 USD по курсу 75.20. 

Итоговый результат для Компании составит: 

(77.70 – 75.20) * 100 000 USD – 100 000 USD * 75.20 * 2.00%  = 99 600 руб. 

Сценарий 2: Снижение курса USDRUB 

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет ниже 

согласованного при заключении сделки курса страйк и составит 71.00, то Компания не 

будет реализовывать свое право на приобретение USD и понесет потери в размере 

опционной премии.  

Итоговый результат для Компании составит: 

100-000 USD * 75.20 * 2.00% = - 150 400 руб. 

 



6. Расчетный опцион Сall на покупку валюты 

Пример: Компания заключает с Банком сделку расчетный валютный опцион, по 

которой Компания уплачивает Банку опционную премию 2.00% за возможность 

через 1 месяц осуществить покупку 100 000 USD по фиксированному курсу (страйк) 

75.20. У Компании возникает право потребовать у Банка курсовую разницу в рублях, 

если рыночный курс будет выше страйка на дату расчетов.  

Сценарий 1: Рост курса USDRUB 

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет выше 

согласованного при заключении сделки курса страйк и составит 77.70, то Банк выплатит в 

пользу Компании курсовую разницу в размере: 250 000 руб. 

Итоговый результат для Компании составит: 

(77.70 – 75.20) * 100 000 USD – 100 000 USD * 75.20 * 2.00% = 99 600 руб. 

Сценарий 2: Снижение курса USDRUB 

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет ниже 

согласованного при заключении сделки курса страйк и составит 71.00, то Компания не 

будет реализовывать свое право на приобретение USD и понесет потери в размере 

опционной премии.  

Итоговый результат для Компании составит: 

-100 000 USD * 75.20 * 2.00% = - 150 400 руб. 

7. Поставочный опцион Put на продажу валюты 

Пример: Компания заключает с Банком сделку поставочный валютный опцион, по 

которой Компания уплачивает Банку опционную премию 2.00% за возможность 

через 1 месяц осуществить продажу 100 000 USD по фиксированному курсу (страйк) 

75.20. У Компании возникает право потребовать у Банка купить сумму в USD за 

рубли в дату расчетов по сделке. 

Сценарий 1: Рост курса USDRUB 

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет выше 

согласованного при заключении сделки курса страйк и составит 77.70, то Компания не 

будет реализовывать свое право на приобретение USD и понесет потери в размере 

опционной премии. 

Итоговый результат для Компании составит  

-100 000 USD * 75.20 * 2.00% = - 150 400 руб. 

Сценарий 2: Снижение курса USDRUB 



Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет ниже 

согласованного при заключении сделки курса страйк и составит 71.00, то Компания 

осуществит продажу 100 000 USD по курсу 75.20.  

Итоговый результат для Компании составит:  

(75.20 – 71.00) * 100 000 USD - 100 000 USD * 75.20 * 2.00%  = 269 600 руб. 

8. Расчетный опцион Put на продажу валюты 

Пример: Компания заключает с Банком сделку расчетный валютный опцион, по 

которой Компания уплачивает Банку опционную премию 2.00% за возможность 

через 1 месяц осуществить продажу 100 000 USD по фиксированному курсу (страйк) 

75.20. У Компании возникает право потребовать у Банка курсовую разницу в рублях, 

если рыночный курс будет ниже страйка на дату расчетов.  

Сценарий 1: Рост курса USDRUB 

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет выше 

согласованного при заключении сделки курса страйк и составит 77.70, то Компания не 

будет реализовывать свое право на приобретение USD и понесет потери в размере 

опционной премии. 

Итоговый результат для Компании составит:  

-100 000 USD * 75.20 * 2.00% = - 150 400 руб. 

Сценарий 2: Снижение курса USDRUB 

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет ниже 

согласованного при заключении сделки курса страйк и составит 71.00, то Банк выплатит в 

пользу Компании курсовую разницу в размере: 420 000 руб. 

Итоговый результат для Компании составит:  

(75.20 – 71.00) * 100 000 USD - 100 000 USD * 75.20 * 2.00%  = 269 600 руб. 

9. Поставочная опционная стратегия Call spread 

Пример: Компания заключает с Банком сделку поставочный Call spread, по которой 

Компания уплачивает Банку опционную премию 1.30% за возможность через 1 

месяц осуществить покупку 100 000 USD по фиксированному курсу (страйк 1) 75.20, 

в случае если рыночный курс на дату расчетов не превысит (страйк 2) 77.75. Если на 

дату расчетов рыночный курс будет выше страйка 2, то Компания купит USD по 

субсидированному курсу. У Компании возникает право потребовать у Банка продать 

сумму в USD за рубли в дату расчетов по сделке. 

Сценарий 1: Курс USDRUB в интервале между страйком 1 и страйком 2  



Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет в 

согласованном при заключении сделки интервале между страйком 1 и страйком 2 и 

составит 77.50, то Компания осуществит покупку 100 000 USD по курсу 75.20. 

Итоговый результат для Компании составит: 

(77.50 – 75.20) * 100 000 USD – 100 000 USD * 75.20 * 1.30% = 132 240 руб. 

Сценарий 2: Рост курса USDRUB выше страйка 2 

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет выше 

согласованного при заключении сделки курса страйк 2 и составит 80.00, то Компания 

осуществит покупку 100 000 USD по субсидированному курсу 77.45 (= рыночный курс – 

(страйк 2 – страйк 1). 

Итоговый результат для Компании составит: 

(80.00 – 77.45) * 100 000 USD – 100 000 USD * 75.20 * 1.30%  = 157 240 руб. 

 

Сценарий 3: Снижение курса USDRUB ниже страйка 1 

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет ниже 

согласованного при заключении сделки курса страйк 1 и составит 71.00, то Компания не 

будет реализовывать свое право на приобретение USD и понесет потери в размере 

опционной премии.  

Итоговый результат для Компании составит: 

-100 000 USD * 75.20 * 1.30%  = - 97 760 руб. 

10. Расчетная опционная стратегия Call spread 

Пример: Компания заключает с Банком сделку расчетный Call spread, по которой 

Компания уплачивает Банку опционную премию 1.30% за возможность через 1 

месяц осуществить покупку 100 000 USD по фиксированному курсу (страйк 1) 75.20, 

в случае если рыночный курс на дату расчетов не превысит (страйк 2) 77.75. Если на 

дату расчетов рыночный курс будет выше страйка 2, то Компания купит USD по 

субсидированному курсу. У Компании возникает право потребовать у Банка 

курсовую разницу в рублях, если рыночный курс будет выше страйка 1 на дату 

расчетов.  

Сценарий 1: Курс USDRUB в интервале между страйком 1 и страйком 2  

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет в 

согласованном при заключении сделки интервале между страйком 1 и страйком 2 и 

составит 77.50, то Банк выплатит в пользу Компании курсовую разницу в размере: 230 000 

руб. 

Итоговый результат для Компании составит: 



(77.50 – 75.20) * 100 000 USD – 100 000 USD * 75.20 * 1.30% = 132 240 руб. 

Сценарий 2: Рост курса USDRUB выше страйка 2 

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет выше 

согласованного при заключении сделки курса страйк 2 и составит 80.00, то Банк выплатит 

в пользу Компании субсидию в размере (страйк 2 – страйк 1). 

Итоговый результат для Компании составит: 

 (77.75-75.20) * 100 000 USD – 100 000 USD * 75.20 * 1.30% = 157 240 руб. 

Сценарий 3: Снижение курса USDRUB ниже страйка 1 

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет ниже 

согласованного при заключении сделки курса страйк 1 и составит 71.00, то Компания не 

будет реализовывать свое право на приобретение USD и понесет потери в размере 

опционной премии.  

Итоговый результат для Компании составит: 

-100 000 USD * 75.20 * 1.30% = - 97 760 руб. 

11. Поставочная опционная стратегия Put spread 

Пример: Компания заключает с Банком сделку поставочный Put spread, по которой 

Компания уплачивает Банку опционную премию 1.10% за возможность через 1 

месяц осуществить продажу 100 000 USD по фиксированному курсу (страйк 2) 75.20, 

в случае если рыночный курс на дату расчетов превысит (страйк 1) 73.00. Если на 

дату расчетов рыночный курс будет ниже страйка 1, то Компания продаст USD по 

субсидированному курсу. У Компании возникает право потребовать у Банка купить 

сумму в USD за рубли в дату расчетов по сделке. 

Сценарий 1: Курс USDRUB в интервале между страйком 1 и страйком 2  

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет в 

согласованном при заключении сделки интервале между страйком 1 и страйком 2 и 

составит 74.00, то Компания осуществит продажу 100 000 USD по курсу 75.20. 

Итоговый результат для Компании составит: 

(75.20 - 74.00) * 100 000 USD – 100 000 USD * 75.20 * 1.10% = 37 280 руб. 

Сценарий 2: Снижение курса USDRUB ниже страйка 1 

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет ниже 

согласованного при заключении сделки курса страйк 1 и составит 72.00, то Компания 

осуществит продажу 100 000 USD по субсидированному курсу 74.20 (= рыночный курс + 

(страйк 2 – страйк 1). 

Итоговый результат для Компании составит: 



(74.20 – 72.00) * 100 000 USD – 100 000 USD * 75.20 * 1.10%  = 137 800 руб. 

Сценарий 3: Рост курса USDRUB выше страйка 2 

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет выше 

согласованного при заключении сделки курса страйк 2 и составит 77.00, то Компания не 

будет реализовывать свое право на продажу USD и понесет потери в размере опционной 

премии.  

Итоговый результат для Компании составит: 

-100 000 USD * 75.20 * 1.10% = - 82 720 руб. 

12. Расчетная опционная стратегия Put spread 

Пример: Компания заключает с Банком сделку расчетный Put spread, по которой 

Компания уплачивает Банку опционную премию 1.10% за возможность через 1 

месяц осуществить продажу 100 000 USD по фиксированному курсу (страйк 2) 75.20, 

в случае если рыночный курс на дату расчетов превысит (страйк 1) 73.00. Если на 

дату расчетов рыночный курс будет ниже страйка 1, то Компания будет продавать 

USD по субсидированному курсу. У Компании возникает право потребовать у Банка 

курсовую разницу в рублях, если рыночный курс будет ниже страйка 2 на дату 

расчетов.  

Сценарий 1: Курс USDRUB в интервале между страйком 1 и страйком 2  

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет в 

согласованном при заключении сделки интервале между страйком 1 и страйком 2 и 

составит 74.00, то Банк выплатит в пользу Компании курсовую разницу в размере: 120 000 

руб. 

Итоговый результат для Компании составит: 

(75.20 - 74.00) * 100 000 USD – 100 000 USD * 75.20 * 1.10% = 37 280 руб. 

Сценарий 2: Снижение курса USDRUB ниже страйка 1 

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет ниже 

согласованного при заключении сделки курса страйк 1 и составит 72.00, то Банк выплатит 

в пользу Компании субсидию в размере (страйк 2 – страйк 1). 

Итоговый результат для Компании составит: 

(75.20 - 73.00) * 100 000 USD – 100 000 USD * 75.20 * 1.10% = 137 280 руб. 

Сценарий 3: Рост курса USDRUB выше страйка 2 

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет ниже 

согласованного при заключении сделки курса страйк 2 и составит 71.00, то Компания не 

будет реализовывать свое право на приобретение USD и понесет потери в размере 

опционной премии.  



Итоговый результат для Компании составит: 

-100 000 USD * 75.20 * 1.10% = - 82 720 руб. 

13. Поставочная опционная стратегия Collar на покупку валюты 

Пример: Компания заключает с Банком сделку поставочный Collar на покупку 

валюты, по которой Компания без уплаты премии получает возможность через 1 

месяц осуществить покупку 100 000 USD по фиксированному курсу (страйк 2) 76.00, 

в случае если рыночный курс на дату расчетов превысит курс страйк 2. Если на дату 

расчетов рыночный курс окажется ниже курса страйк 1, то Компания купит USD по 

фиксированному курсу (страйк 1) 74.00. В случае если на дату расчетов рыночный 

курс будет в интервале между страйком 1 и страйком 2, то Компания купит USD по 

рыночному курсу. У Компании возникает право потребовать у Банка продать сумму 

в USD за рубли в дату расчетов по сделке. 

Сценарий 1: Курс USDRUB в интервале между страйком 1 и страйком 2  

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет в 

согласованном при заключении сделки интервале между страйком 1 и страйком 2 и 

составит 75.00, то Компания осуществит покупку 100 000 USD по курсу 75.00. 

Итоговый результат для Компании составит: 

(75.00 – 75.00) * 100 000 USD = 0 руб. 

Сценарий 2: Рост курса USDRUB выше страйка 2 

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет выше 

согласованного при заключении сделки курса страйк 2 и составит 78.00, то Компания 

осуществит покупку 100 000 USD по курсу 76.00. 

Итоговый результат для Компании составит: 

(78.00 – 76.00) * 100 000 USD = 200 000 руб. 

Сценарий 3: Снижение курса USDRUB ниже страйка 1 

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет ниже 

согласованного при заключении сделки курса страйк 1 и составит 72.00, то Компания 

осуществит покупку 100 000 USD по курсу 74.00.  

Итоговый результат для Компании составит: 

(72.00 – 74.00) * 100 000 USD = - 200 000 руб. 

14. Расчетная опционная стратегия Collar на покупку валюты 

Пример: Компания заключает с Банком сделку расчетный Collar на покупку 

валюты, по которой Компания без уплаты премии получает возможность через 1 

месяц осуществить покупку 100 000 USD по фиксированному курсу (страйк 2) 76.00, 

в случае если рыночный курс на дату расчетов превысит курс страйк 2. Если на дату 



расчетов рыночный курс окажется ниже курса страйк 1, то Компания купит USD по 

фиксированному курсу (страйк 1) 74.00. В случае если на дату расчетов рыночный 

курс будет в интервале между страйком 1 и страйком 2, то Компания купит USD по 

рыночному курсу. У Компании/Банка возникает обязательство уплатить в пользу 

контрагента курсовую разницу в рублях в случае изменения рыночного курса на 

дату расчетов ниже страйка 1/выше страйка 2, согласованных сторонами в дату 

сделки. 

Сценарий 1: Курс USDRUB в интервале между страйком 1 и страйком 2  

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет в 

согласованном при заключении сделки интервале между страйком 1 и страйком 2 и 

составит 75.00, то Компания осуществит покупку 100 000 USD по курсу 75.00. 

Итоговый результат для Компании составит: 

(75.00 – 75.00) * 100 000 USD = 0 руб. 

Сценарий 2: Рост курса USDRUB выше страйка 2 

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет выше 

согласованного при заключении сделки курса страйк 2 и составит 78.00, то Банк выплатит 

в пользу Компании курсовую разницу в размере: 200 000 руб. 

Итоговый результат для Компании составит: 

(78.00 – 76.00) * 100 000 USD = 200 000 руб. 

Сценарий 3: Снижение курса USDRUB ниже страйка 1 

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет ниже 

согласованного при заключении сделки курса страйк 1 и составит 72.00, то Компания 

выплатит в пользу Банка курсовую разницу в размере: 200 000 руб. 

Итоговый результат для Компании составит: 

(72.00 - 74.00) * 100 000 USD = - 200 000 руб. 

15. Поставочная опционная стратегия Collar на продажу валюты 

Пример: Компания заключает с Банком сделку поставочный Collar на продажу 

валюты, по которой Компания без уплаты премии получает возможность через 1 

месяц осуществить продажу 100 000 USD по фиксированному курсу (страйк 1) 74.00, 

в случае если рыночный курс на дату расчетов окажется ниже курса страйк 1. Если 

на дату расчетов рыночный курс окажется выше курса страйк 2, то Компания 

продаст USD по фиксированному курсу (страйк 2) 76.00. В случае если на дату 

расчетов рыночный курс будет в интервале между страйком 1 и страйком 2, то 

Компания продаст USD по рыночному курсу. У Компании возникает право 

потребовать у Банка купить сумму в USD за рубли в дату расчетов по сделке. 

Сценарий 1: Курс USDRUB в интервале между страйком 1 и страйком 2  



Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет в 

согласованном при заключении сделки интервале между страйком 1 и страйком 2 и 

составит 75.00, то Компания осуществит продажу 100 000 USD по курсу 75.00. 

Итоговый результат для Компании составит: 

(75.00 – 75.00) * 100 000 USD = 0 руб. 

Сценарий 2: Снижение курса USDRUB ниже страйка 1 

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет ниже 

согласованного при заключении сделки курса страйк 1 и составит 72.00, то Компания 

осуществит продажу 100 000 USD по курсу 74.00. 

Итоговый результат для Компании составит: 

(74.00 – 72.00) * 100 000 USD = 200 000 руб. 

Сценарий 3: Рост курса USDRUB выше страйка 2 

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет выше 

согласованного при заключении сделки курса Страйк 2 и составит 78.00, то Компания 

осуществит продажу 100 000 USD по курсу 76.00.  

Итоговый результат для Компании составит: 

(76.00 – 78.00) * 100 000 USD = - 200 000 руб. 

16. Расчетная опционная стратегия Collar на продажу валюты 

Пример: Компания заключает с Банком сделку расчетный Collar на продажу 

валюты, по которой Компания без уплаты премии получает возможность через 1 

месяц осуществить продажу 100 000 USD по фиксированному курсу (страйк 1) 74.00, 

в случае если рыночный курс на дату расчетов окажется ниже курса страйк 1. Если 

на дату расчетов рыночный курс окажется выше курса страйк 2, то Компания 

продаст USD по фиксированному курсу (страйк 2) 76.00. В случае если на дату 

расчетов рыночный курс будет в интервале между страйком 1 и страйком 2, то 

Компания продаст USD по рыночному курсу. У Компании/Банка возникает 

обязательство уплатить в пользу контрагента курсовую разницу в рублях в случае 

изменения рыночного курса на дату расчетов выше страйка 2/ниже страйка 1, 

согласованных сторонами в дату сделки. 

Сценарий 1: Курс USDRUB в интервале между страйком 1 и страйком 2  

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет в 

согласованном при заключении сделки интервале между страйком 1 и страйком 2 и 

составит 75.00, то Компания осуществит продажу 100 000 USD по курсу 75.00. 

Итоговый результат для Компании составит: 

(75.00 – 75.00) * 100 000 USD = 0 руб. 



Сценарий 2: Снижение курса USDRUB ниже страйка 1 

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет ниже 

согласованного при заключении сделки курса страйк 1 и составит 72.00, то Банк выплатит 

в пользу Компании курсовую разницу в размере: 200 000 руб. 

Итоговый результат для Компании составит: 

(74.00 – 72.00) * 100 000 USD = 200 000 руб. 

Сценарий 3: Рост курса USDRUB выше страйка 2 

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет выше 

согласованного при заключении сделки курса Страйк 2 и составит 78.00, то Компания 

выплатит в пользу Банка курсовую разницу в размере: 200 000 руб. 

Итоговый результат для Компании составит: 

(76.00 – 78.00) * 100 000 USD = - 200 000 руб. 

17. Поставочная опционная стратегия Seagull на покупку валюты 

Пример: Компания заключает с Банком сделку поставочный Seagull на покупку 

валюты, по которой Компания без уплаты премии осуществляет через 1 месяц 

покупку 100 000 USD по фиксированному курсу (страйк 1) 74.00, в случае если 

рыночный курс на дату расчетов окажется ниже курса страйк 1. Если на дату 

расчетов рыночный курс будет в интервале между страйком 1 и страйком 2, то 

Компания купит USD по рыночному курсу. В случае если на дату расчетов 

рыночный курс будет в интервале между страйком 2 и страйком 3, то Компания 

купит USD по фиксированному курсу (страйк 2) 75.00. Если на дату расчетов 

рыночный курс будет выше 78.00 (страйк 3), то Компания купит USD по 

субсидированному курсу. У Компании возникает право потребовать у Банка продать 

сумму в USD за рубли в дату расчетов по сделке. 

Сценарий 1: Курс USDRUB в интервале между страйком 1 и страйком 2  

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет в 

согласованном при заключении сделки интервале между страйком 1 и страйком 2 и 

составит 74.50, то Компания осуществит покупку 100 000 USD по курсу 74.50. 

Итоговый результат для Компании составит: 

(74.50 – 74.50) * 100 000 USD = 0 руб. 

Сценарий 2: Курс USDRUB в интервале между страйком 2 и страйком 3  

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет в 

согласованном при заключении сделки интервале между страйком 2 и страйком 3 и 

составит 76.00, то Компания осуществит покупку 100 000 USD по курсу 75.00. 

Итоговый результат для Компании составит: 



(76.00 – 75.00) * 100 000 USD = 100 000 руб. 

Сценарий 3: Рост курса USDRUB выше страйка 3 

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет выше 

согласованного при заключении сделки курса страйк 3 и составит 80.00, то Компания 

осуществит покупку 100 000 USD по субсидированному курсу 77.00 (= рыночный курс – 

(страйк 3 – страйк 2). 

Итоговый результат для Компании составит: 

(80.00 – 77.00) * 100 000 USD = 300 000 руб. 

Сценарий 4: Снижение курса USDRUB ниже страйка 1 

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет ниже 

согласованного при заключении сделки курса страйк 1 и составит 72.00, то Компания 

осуществит покупку 100 000 USD по курсу 74.00.  

Итоговый результат для Компании составит: 

(72.00 – 74.00) * 100 000 USD = - 200 000 руб. 

18. Расчетная опционная стратегия Seagull на покупку валюты 

Пример: Компания заключает с Банком сделку расчетный Seagull на покупку 

валюты, по которой Компания без уплаты премии осуществляет через 1 месяц 

покупку 100 000 USD по фиксированному курсу (страйк 1) 74.00, в случае если 

рыночный курс на дату расчетов окажется ниже курса страйк 1. Если на дату 

расчетов рыночный курс будет в интервале между страйком 1 и страйком 2, то 

Компания купит USD по рыночному курсу. В случае если на дату расчетов 

рыночный курс будет в интервале между страйком 2 и страйком 3, то Компания 

купит USD по фиксированному курсу (страйк 2) 75.00. Если на дату расчетов 

рыночный курс будет выше 78.00 (страйк 3), то Компания купит USD по 

субсидированному курсу. У Компании/Банка возникает обязательство уплатить в 

пользу контрагента курсовую разницу в рублях в случае изменения рыночного курса 

на дату расчетов ниже страйка 1/выше страйка 2, согласованных сторонами в дату 

сделки. 

Сценарий 1: Курс USDRUB в интервале между страйком 1 и страйком 2  

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет в 

согласованном при заключении сделки интервале между страйком 1 и страйком 2 и 

составит 74.50, то Компания не будет реализовывать свое право на приобретение USD. 

Итоговый результат для Компании составит: 

(74.50 – 74.50) * 100 000 USD = 0 руб. 

Сценарий 2: Курс USDRUB в интервале между страйком 2 и страйком 3  



Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет в 

согласованном при заключении сделки интервале между страйком 2 и страйком 3 и 

составит 76.00, то Банк выплатит в пользу Компании курсовую разницу в размере: 100 000 

руб. 

Итоговый результат для Компании составит: 

(76.00 – 75.00) * 100 000 USD = 100 000 руб. 

Сценарий 3: Рост курса USDRUB выше страйка 3 

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет выше 

согласованного при заключении сделки курса страйк 3 и составит 80.00, то Банк выплатит 

в пользу Компании субсидию в размере (страйк 2 – страйк 1). 

Итоговый результат для Компании составит: 

(78.00 – 75.00) * 100 000 USD = 300 000 руб. 

Сценарий 4: Снижение курса USDRUB ниже страйка 1 

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет ниже 

согласованного при заключении сделки курса страйк 1 и составит 72.00, то Компания 

выплатит в пользу Банка курсовую разницу в размере: 200 000 руб. 

Итоговый результат для Компании составит: 

(72.00 – 74.00) * 100 000 USD = - 200 000 руб. 

19. Поставочная опционная стратегия Seagull на продажу валюты 

Пример: Компания заключает с Банком сделку поставочный Seagull на продажу 

валюты, по которой Компания без уплаты премии осуществляет через 1 месяц 

продажу 100 000 USD по фиксированному курсу (страйк 3) 76.00, в случае если 

рыночный курс на дату расчетов окажется выше курса страйк 3. Если на дату 

расчетов рыночный курс будет в интервале между страйком 2 и страйком 3, то 

Компания продаст USD по рыночному курсу. В случае если на дату расчетов 

рыночный курс будет в интервале между страйком 1 и страйком 2, то Компания 

продаст USD по фиксированному курсу (страйк 2) 74.00. Если на дату расчетов 

рыночный курс будет ниже  73.00 (страйк 1), то Компания продаст USD по 

субсидированному курсу. У Компании возникает право потребовать у Банка купить 

сумму в USD за рубли в дату расчетов по сделке. 

Сценарий 1: Курс USDRUB в интервале между страйком 1 и страйком 2  

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет в 

согласованном при заключении сделки интервале между страйком 1 и страйком 2 и 

составит 73.50, то Компания осуществит продажу 100 000 USD по курсу 74.00. 

Итоговый результат для Компании составит: 



(74.00 – 73.50) * 100 000 USD = 50 000 руб. 

Сценарий 2: Курс USDRUB в интервале между страйком 2 и страйком 3  

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет в 

согласованном при заключении сделки интервале между страйком 2 и страйком 3 и 

составит 75.00, то Компания осуществит продажу 100 000 USD по курсу 75.00. 

Итоговый результат для Компании составит: 

(75.00 – 75.00) * 100 000 USD = 0 руб. 

Сценарий 3: Рост курса USDRUB выше страйка 3 

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет выше 

согласованного при заключении сделки курса страйк 3 и составит 78.00, то Компания 

осуществит продажу 100 000 USD по курсу 76.00.  

Итоговый результат для Компании составит: 

(76.00 – 78.00) * 100 000 USD = -200 000 руб. 

Сценарий 4: Снижение курса USDRUB ниже страйка 1 

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет ниже 

согласованного при заключении сделки курса страйк 1 и составит 72.00, то Компания 

осуществит продажу 100 000 USD по субсидированному курсу 73.00 (= рыночный курс + 

(страйк 2 – страйк 1). 

Итоговый результат для Компании составит: 

(73.00 – 72.00) * 100 000 USD = 100 000 руб. 

20. Расчетная опционная стратегия Seagull на продажу валюты 

Пример: Компания заключает с Банком сделку расчетный Seagull на продажу 

валюты, по которой Компания без уплаты премии осуществляет через 1 месяц 

продажу 100 000 USD по фиксированному курсу (страйк 3) 76.00, в случае если 

рыночный курс на дату расчетов окажется выше курса страйк 3. Если на дату 

расчетов рыночный курс будет в интервале между страйком 2 и страйком 3, то 

Компания продаст USD по рыночному курсу. В случае если на дату расчетов 

рыночный курс будет в интервале между страйком 1 и страйком 2, то Компания 

продаст USD по фиксированному курсу (страйк 2) 74.00. Если на дату расчетов 

рыночный курс будет ниже 73.00 (страйк 1), то Компания продаст USD по 

субсидированному курсу. У Компании/Банка возникает обязательство уплатить в 

пользу контрагента курсовую разницу в рублях в случае изменения рыночного курса 

на дату расчетов выше страйка 3/ниже страйка 2, согласованных сторонами в дату 

сделки. 

Сценарий 1: Курс USDRUB в интервале между страйком 1 и страйком 2  



Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет в 

согласованном при заключении сделки интервале между страйком 1 и страйком 2 и 

составит 73.50, то Банк выплатит в пользу Компании курсовую разницу в размере: 50 000 

руб. 

Итоговый результат для Компании составит: 

(74.00 – 73.50) * 100 000 USD = 50 000 руб. 

Сценарий 2: Курс USDRUB в интервале между страйком 2 и страйком 3  

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет в 

согласованном при заключении сделки интервале между страйком 2 и страйком 3 и 

составит 75.00, то Компания не будет реализовывать свое право на продажу USD. 

Итоговый результат для Компании составит: 

(75.00 – 75.00) * 100 000 USD = 0 руб. 

Сценарий 3: Рост курса USDRUB выше страйка 3 

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет выше 

согласованного при заключении сделки курса страйк 3 и составит 78.00, то Компания 

выплатит в пользу Банка курсовую разницу в размере: 200 000 руб. 

Итоговый результат для Компании составит: 

(76.00 – 78.00) * 100 000 USD = -200 000 руб. 

Сценарий 4: Снижение курса USDRUB ниже страйка 1 

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату расчетов по сделке будет ниже 

согласованного при заключении сделки курса страйк 1 и составит 72.00, то Банк выплатит 

в пользу Компании субсидию в размере (страйк 2 – страйк 1). 

Итоговый результат для Компании составит: 

(73.00 – 72.00) * 100 000 USD = 100 000 руб. 

21. Сделка поставочный валютный своп  

Пример: Компания заключает с Банком сделку поставочный валютный своп, по 

которой Компания в дату заключения сделки уплачивает Банку 100 000 USD по 

текущему рыночному курсу 75.00 и обязуется купить 100 000 USD через 1 месяц (дата 

окончательного платежа) по курсу 75.20. У Компании возникает обязательство 

уплатить Банку сумму в рублях в дату окончательного платежа по сделке, а у Банка 

возникает обязательство уплатить Компании сумму в долларах.  

Сценарий 1: Рост курса USDRUB 



Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату окончательного платежа будет выше 

согласованного при заключении сделки курса покупки USD и составит 77.70, то Компания 

осуществит покупку 100 000 USD по курсу 75.20. 

Итоговый результат для Компании составит: 

(77.70 – 75.20) * 100 000 USD = 250 000 руб. 

Сценарий 2: Снижение курса USDRUB 

Если рыночный курс (курс спот) USDRUB в дату окончательного платежа будет ниже 

согласованного при заключении сделки курса покупки USD и составит 72.70, то Компания 

осуществит покупку 100 000 USD по курсу 75.20.  

Итоговый результат для Компании составит: 

(72.70 – 75.20) * 100 000 USD = - 250 000 руб. 

Инструменты хеджирования процентного риска 

1. Процентный своп на переход от процентных платежей по плавающей ставке к 

процентным платежам по фиксированной ставке  

Пример: в течение срока сделки процентный своп Компания ежеквартально 

уплачивает Банку процентные платежи по фиксированной ставке 6.00%, а Банк 

уплачивает Компании процентные платежи по плавающей ставке Ключевая ставка 

Банка России (КС). При этом фиксированная и плавающая ставки начисляются на 

номинальную сумму 1 000 000 000 рублей. 

Сценарий 1: Значение КС в дату расчетов окажется ниже фиксированной ставки и 

составит 4.5%:  

В дату платежа фиксированных и плавающих сумм Банк заплатит Компании 

КС (4.5%) * 1 000 000 000.00 руб. * 90/360 = 11 250 000.00 руб. 

В дату платежа фиксированных и плавающих сумм Компания заплатит Банку 

6.00% * 1 000 000 000.00 руб. * 90/360 = 15 000 000.00 руб. 

При заключении сделки процентный своп на срок 2 года (8 процентных периодов) 

результат для Компании составит: 

8 периодов * (11 250 000.00 руб. - 15 000 000.00 руб.) = -30 000 000.00 руб. 

Сценарий 2: Значение КС в дату расчетов окажется выше фиксированной ставки и 

составит 8.00%:  

В дату платежа Банк заплатит Компании КС (8.00%) * 1 000 000 000.00 руб. * 90/360 = 

20 000 000.00 руб. 

В дату платежа Компания заплатит Банку 6.00% * 1 000 000 000.00 руб. *90/360 = 15 000 

000.00 руб. 



При заключении сделки процентный своп на срок 2 года (8 процентных периодов) 

итоговый результат для Компании составит: 

8 периодов * (20 000 000.00 руб. - 15 000 000.00 руб.) = 40 000 000.00 руб. 

2. Процентный своп на переход от процентных платежей по фиксированной 

ставке к процентным платежам по плавающей ставке  

Пример: в течение срока сделки процентный своп Компания ежеквартально 

уплачивает Банку процентные платежи по плавающей ставке Ключевая ставка 

Банка России (КС), а Банк уплачивает Компании процентные платежи по 

фиксированной ставке 6.00%. При этом фиксированная и плавающая ставки 

начисляются на номинальную сумму 1 000 000 000 рублей. 

Сценарий 1: Значение КС в дату расчетов окажется ниже фиксированной ставки и 

составит 4.5%:  

В дату платежа фиксированных и плавающих сумм Банк заплатит Компании 

6.00% * 1 000 000 000.00 руб. * 90/360 = 15 000 000.00 руб. 

В дату платежа фиксированных и плавающих сумм Компания заплатит Банку КС 

(4.5%) * 1 000 000 000.00 руб. * 90/360 = 11 250 000.00 руб. 

При заключении сделки процентный своп на срок 2 года (8 процентных периодов) 

результат для Компании составит: 

8 периодов * (15 000 000.00 руб. – 11 250 000.00 руб.) = 30 000 000.00 руб. 

Сценарий 2: Значение КС в дату расчетов окажется выше фиксированной ставки и 

составит 8.00%:  

В дату платежа фиксированных и плавающих сумм Банк заплатит Компании 

6.00% * 1 000 000 000.00 руб. * 90/360 = 15 000 000.00 руб. 

В дату платежа фиксированных и плавающих сумм Компания заплатит Банку КС 

(8.00%) * 1 000 000 000.00 руб. * 90/360 = 20 000 000.00 руб. 

При заключении сделки процентный своп на срок 2 года (8 процентных периодов) 

результат для Компании составит: 

8 периодов * (15 000 000.00 руб. – 20 000 000.00 руб.) = -40 000 000.00 руб 

3. Валютно-процентный своп на переход от процентных платежей в 

иностранной валюте (например, USD) по плавающей ставке к процентным 

платежам в домашней валюте (RUB) по фиксированной ставке  

Пример: Компания заключает сделку валютно-процентный своп на 1 год, согласно 

которой в дату первоначального платежа Компания уплачивает Банку доллары и 

получает от Банка рубли, а в дату окончательного платежа уплачивает Банку рубли 

и получает от Банка доллары.  В течение срока сделки валютно-процентный своп 

Компания уплачивает Банку процентные платежи по фиксированной ставке RUB 



6.00%, а Банк уплачивает Компании процентные платежи по плавающей ставке 

Libor 3m (на дату заключения составляет 0.17%).  

На дату заключения сделки обменный курс доллар США/рубль составляет 75 рублей 

за 1 доллар. 

Сумма сделки = 1 000 000 долларов США 

Рублевый номинал = 1 000 000 * 75.00 = 75 000 000 рублей 

Процентная ставка по рублевому номиналу = 6.00% 

Процентная ставка по долларовому номиналу = 3M Libor 

База для расчета процентов – 30 дней в месяце и 360 дней в году. 

При неизменных показателях спот-курса и процентной ставки 3M Libor Компания 

заплатит банку 75 000 000*6% = 4 500 000 рублей и получит 1 000 000 *0.17% = 1 700 

долларов США, что в пересчете в рубли по курсу 75.00 равняется 127 500 рублей. 

Финансовый результат для Компании при финальном обмене номиналами = 0. 

Итого: 127 500 – 4 500 000 = - 4 372 500 рублей. 

 

1) В случае увеличения процентной ставки Libor 3M до 3% и повышении спот курса 

до 100.00 рублей за доллар США, Компания заплатит Банку 75 000 000*6% = 

4 500 000 рублей и получит 1 000 000 *3% = 30 000 долларов США, что в пересчете 

в рубли по курсу 100.00 равняется 3 000 000 рублей. Финансовый результат для 

Компании при финальном обмене номиналами в связи с изменением обменного 

курса = (100.00 - 75.00) * 1 000 000  = 25 000 000 рублей.  

Итого: 25 000 000 руб. + 3 000 0000 руб. – 4 500 000 руб. = 23 500 000 руб. 

2) В случае увеличения процентной ставки Libor 3M до 3% и понижении спот курса 

до 50.00 рублей за доллар США, Компания заплатит Банку 75 000 000*6% = 

4 500 000 рублей и получит 1 000 000 *3% = 30 000 долларов США, что в пересчете 

в рубли по курсу 50.00 равняется 1 500 000 рублей. Финансовый результат для 

Компании при финальном обмене номиналами в связи с изменением обменного 

курса = (50.00 - 75.00) * 1 000 000  =  - 25 000 000 рублей.  

Итого: - 25 000 000 руб. + 1 500 0000 руб. – 4 500 000 руб. = - 28 000 000 руб. 

3) В случае снижения процентной ставки Libor 3M до 0.05% и повышении спот курса 

до 100.00 рублей за доллар США, Компания заплатит Банку 75 000 000*6% = 

4 500 000 рублей и получит 1 000 000 *0.05% = 500 долларов США, что в пересчете 

в рубли по курсу 100.00 равняется 50 000 рублей. Финансовый результат для 

Компании при финальном обмене номиналами в связи с изменением обменного 

курса = (100.00 - 75.00) * 1 000 000  = 25 000 000 рублей.  

Итого: 25 000 000 руб. + 50 0000 руб. – 4 500 000 руб. = 20 550 000 руб. 



4) В случае снижения процентной ставки Libor 3M до 0.05% и понижении спот курса 

до 50.00 рублей за доллар США, Компания Заплатит Банку 75 000 000*6% = 

4 500 000 рублей и получит 1 000 000 *0.05% = 500 долларов США, что в пересчете 

в рубли по курсу 50.00 равняется 25 000 рублей. Финансовый результат для 

Компании при финальном обмене номиналами в связи с изменением обменного 

курса = (50.00 - 75.00) * 1 000 000  = - 25 000 000 рублей.  

Итого: - 25 000 000 руб. + 25 000 руб. – 4 500 000 руб. = -29 475 000 руб. 

4. Валютно-процентный своп на переход от процентных платежей в 

иностранной валюте (например, USD) по фиксированной ставке к 

процентным платежам в домашней валюте (RUB) по фиксированной ставке  

Пример: Компания заключает сделку валютно-процентный своп на 1 год, согласно 

которой в дату первоначального платежа Компания уплачивает Банку доллары и 

получает от Банка рубли, а в дату окончательного платежа уплачивает Банку рубли 

и получает от Банка доллары.  В течение срока сделки валютно-процентный своп 

Компания уплачивает Банку процентные платежи по фиксированной ставке RUB 

6.00%, а Банк уплачивает Компании процентные платежи по фиксированной ставке 

USD 1.00%.  

На дату заключения сделки обменный курс доллар США/рубль составляет 75 рублей 

за 1 доллар. 

Сумма сделки = 1 000 000 долларов США 

Рублевый номинал = 1 000 000 * 75.00 = 75 000 000 рублей 

Процентная ставка по рублевому номиналу = 6.00% 

Процентная ставка по долларовому номиналу = 1.00% 

База для расчета процентов – 30 дней в месяце и 360 дней в году. 

При неизменных показателях спот-курса Компания заплатит банку 75 000 000*6% = 

4 500 000 рублей и получит 1 000 000 *1.00% = 10 000 долларов США, что в пересчете 

в рубли по курсу 75.00 равняется 750 000 рублей. Финансовый результат для 

Компании при финальном обмене номиналами = 0.  

Итого: 750 000 – 4 500 000 =  

- 3 750 000 рублей. 

1) В случае повышения спот курса до 100.00 рублей за доллар США, Компания 

заплатит Банку 75 000 000*6% = 4 500 000 рублей и получит 1 000 000 * 1.00% = 10 

000 долларов США, что в пересчете в рубли по курсу 100.00 равняется 1 000 000 

рублей. Финансовый результат для Компании при финальном обмене номиналами 

в связи с изменением обменного курса = (100.00 - 75.00) * 1 000 000  = 25 000 000 

рублей.  

Итого: 25 000 000 руб. + 1 000 0000 руб. – 4 500 000 руб. = 21 500 000 руб. 



2) В случае снижения спот курса до 50.00 рублей за доллар США, Компания заплатит 

Банку 75 000 000*6% = 4 500 000 рублей и получит 1 000 000 * 1.00% = 10 000 

долларов США, что в пересчете в рубли по курсу 50.00 равняется 500 000 рублей. 

Финансовый результат для Компании при финальном обмене номиналами в связи с 

изменением обменного курса = (50.00 - 75.00) * 1 000 000  =  - 25 000 000 рублей.  

Итого: - 25 000 000 руб. + 500 000 руб. – 4 500 000 руб. = - 29 000 000 руб. 

5. Валютно-процентный своп на переход от процентных платежей в домашней 

валюте (RUB) по фиксированной ставке к процентным платежам в 

иностранной валюте (например, USD) по плавающей ставке  

Пример: Компания заключает сделку валютно-процентный своп на 1 год, согласно 

которой в дату первоначального платежа Компания уплачивает Банку рубли и 

получает от Банка доллары, а в дату окончательного платежа уплачивает Банку 

доллары и получает от Банка рубли.  В течение срока сделки валютно-процентный 

своп Компания уплачивает Банку процентные платежи по плавающей ставке Libor 

3m (на дату заключения составляет 0.17%), а Банк уплачивает Компании 

процентные платежи по фиксированной ставке RUB 6.00%.  

На дату заключения сделки обменный курс доллар США/рубль составляет 75 рублей 

за 1 доллар. 

Сумма сделки = 1 000 000 долларов США 

Рублевый номинал = 1 000 000 * 75.00 = 75 000 000 рублей 

Процентная ставка по рублевому номиналу = 6.00% 

Процентная ставка по долларовому номиналу = 3M Libor 

База для расчета процентов = 30 дней в месяце и 360 дней в году. 

При неизменных показателях спот-курса и процентной ставки 3M Libor, Компания 

заплатит банку 1 000 000 *0.17% = 1 700 долларов США, что в пересчете в рубли по 

курсу 75.00 равняется 127 500 рублей и получит 75 000 000*6% = 4 500 000 рублей. 

Финансовый результат для Компании при финальном обмене номиналами = 0. 

Итого: 4 500 000 - 127 500 =  4 372 500 рублей. 

1) В случае увеличения процентной ставки Libor 3M до 3% и повышении спот курса 

до 100.00 рублей за доллар США, Компания заплатит Банку 1 000 000 *3% = 30 000 

долларов США, что в пересчете в рубли по курсу 100.00 равняется 3 000 000 

рублей и получит 75 000 000 * 6% = 4 500 000 рублей. Финансовый результат для 

Компании при финальном обмене номиналами в связи с изменением обменного 

курса = (75.00 – 100.000) * 1 000 000  = - 25 000 000 рублей.  

Итого: - 25 000 000 руб. - 3 000 0000 руб. + 4 500 000 руб. = - 23 500 000 руб. 

2) В случае увеличения процентной ставки Libor 3M до 3% и понижении спот курса 

до 50.00 рублей за доллар США, Компания заплатит Банку 1 000 000 * 3% = 30 000 



долларов США, что в пересчете в рубли по курсу 50.00 равняется 1 500 000 рублей 

и получит 75 000 000 * 6% = 4 500 000 рублей. Финансовый результат для 

Компании при финальном обмене номиналами в связи с изменением обменного 

курса = (75.00 - 50.00) * 1 000 000  =  25 000 000 рублей.  

Итого: 25 000 000 руб. + 4 500 0000 руб. – 1 500 000 руб. = 28 000 000 руб. 

3) В случае снижения процентной ставки Libor 3M до 0.05% и повышении спот курса 

до 100.00 рублей за доллар США, Компания заплатит Банку 1 000 000 * 0.05% = 

500 долларов США, что в пересчете в рубли по курсу 100.00 равняется 50 000 

рублей и получит 75 000 000 * 6% = 4 500 000 рублей. Финансовый результат для 

Компании при финальном обмене номиналами в связи с изменением обменного 

курса = (75.00 - 100.00) * 1 000 000  = - 25 000 000 рублей.  

Итого: - 25 000 000 руб. - 50 000 руб. + 4 500 000 руб. = - 20 550 000 руб. 

4) В случае снижения процентной ставки Libor 3M до 0.05% и понижении спот курса 

до 50.00 рублей за доллар США, Компания заплатит Банку 1 000 000 * 0.05% = 500 

долларов США, что в пересчете в рубли по курсу 50.00 равняется 25 000 рублей и 

получит 75 000 000 * 6% = 4 500 000 рублей. Финансовый результат для Компании 

при финальном обмене номиналами в связи с изменением обменного курса = (75.00 

- 50.00) * 1 000 000  = 25 000 000 рублей.  

Итого: 25 000 000 руб. - 25 000 руб. + 4 500 000 руб. = 29 475 000 руб. 

6. Валютно-процентный своп на переход от процентных платежей в домашней 

валюте (RUB) по фиксированной ставке к процентным платежам в 

иностранной валюте (например, USD) по фиксированной ставке  

Пример: Компания заключает сделку валютно-процентный своп на 1 год, согласно 

которой в дату первоначального платежа Компания уплачивает Банку рубли и 

получает от Банка доллары, а в дату окончательного платежа уплачивает Банку 

доллары и получает от Банка рубли.  В течение срока сделки валютно-процентный 

своп Компания уплачивает Банку процентные платежи по плавающей ставке  1.00%, 

а Банк уплачивает Компании процентные платежи по фиксированной ставке RUB 

6.00%.  

На дату заключения сделки обменный курс доллар США/рубль составляет 75 рублей 

за 1 доллар. 

Сумма сделки = 1 000 000 долларов США 

Рублевый номинал = 1 000 000 * 75.00 = 75 000 000 рублей 

Процентная ставка по рублевому номиналу = 6.00% 

Процентная ставка по долларовому номиналу = 1.00% 

База для расчета процентов = 30 дней в месяце и 360 дней в году. 



При неизменных показателях спот-курса, Компания заплатит банку 1 000 000 *1.00% 

= 10 000 долларов США, что в пересчете в рубли по курсу 75.00 равняется 750 000 

рублей и получит 75 000 000*6% = 4 500 000 рублей. Финансовый результат для 

Компании при финальном обмене номиналами = 0. Итого: 4 500 000 - 750 000 =  3 

750 000 рублей. 

1) В случае повышения спот курса до 100.00 рублей за доллар США, Компания 

заплатит Банку 1 000 000 * 1.00% = 10 000 долларов США, что в пересчете в рубли 

по курсу 100.00 равняется 1 000 000 рублей и получит 75 000 000 * 6% = 4 500 000 

рублей. Финансовый результат для Компании при финальном обмене номиналами 

в связи с изменением обменного курса = (75.00 – 100.000) * 1 000 000  =  

- 25 000 000 рублей.  

Итого: - 25 000 000 руб. – 1 000 000 руб. + 4 500 000 руб. = - 21 500 000 руб. 

2) В случае понижения спот курса до 50.00 рублей за доллар США, Компания 

заплатит Банку 1 000 000 * 1.00% = 10 000 долларов США, что в пересчете в рубли 

по курсу 50.00 равняется 500 000 рублей и получит 75 000 000 * 6% = 4 500 000 

рублей. Финансовый результат для Компании при финальном обмене номиналами 

в связи с изменением обменного курса = (75.00 - 50.00) * 1 000 000  =  25 000 000 

рублей.  

Итого: 25 000 000 руб. + 4 500 0000 руб. – 500 000 руб. = 29 000 000 руб. 

7.  Сделка фиксации максимума процентной ставки: покупка кэп на ключевую 

ставку Банка России (КС) 

Пример: Компания заключает с Банком сделку кэп на ключевую ставку Банка 

России (КС) на 1 год с фиксацией максимума процентной ставки на уровне 5%, по 

которой Компания единовременно уплачивает Банку фиксированную сумму в 

размере 1.20%, и периодически получает от Банка плавающие суммы в рублях, в 

случае если на дату платежа КС будет выше 5%. Плавающие суммы 

рассчитываются на основе номинальной суммы сделки равной 75 000 000 руб. и 

разницы между плавающей ставкой и максимальным значением процентной ставки 

(5%) на дату платежа. 

Сценарий 1: Рост уровня КС 

Если значение КС в дату платежа по сделке будет выше согласованного при заключении 

сделки уровня и составит 6.50%, то Банк выплатит в пользу Компании разницу ставок в 

размере: 1 125 000 руб. 

Итоговый результат для Компании составит: 

(6.50% – 5.00%) * 75 000 000 руб. – 75 000 000 руб. * 1.20% = 225 000 руб. 

Сценарий 2: Снижение уровня КС 



Если значение КС в дату платежа по сделке будет ниже согласованного при заключении 

сделки уровня и составит 4.50%, то никаких выплат не происходит и Компания понесет 

потери в размере уплаченной фиксированной суммы.  

Итоговый результат для Компании составит: 

-75 000 000 руб. * 1.20% = - 900 000 руб. 

8. Сделка фиксации минимума процентной ставки: продажа флор на ключевую 

ставку Банка России (КС) 

Пример: Компания заключает с Банком сделку флор на ключевую ставку Банка 

России (КС) на 1 год с фиксацией минимума процентной ставки на уровне 6%, по 

которой Компания единовременно получает от Банка фиксированную сумму 

размере 0.86% и периодически уплачивает в пользу Банка плавающие суммы в 

рублях, в случае если на дату платежа КС будет ниже 6%. Плавающие суммы 

рассчитываются на основе номинальной суммы сделки равной 75 000 000 руб. и 

разницы между минимальным значением процентной ставки (6%) и плавающей 

ставкой на дату платежа. 

Сценарий 1: Рост уровня КС 

Если значение КС в дату платежа по сделке будет выше согласованного при заключении 

сделки уровня и составит 7.00%, то никаких выплат не происходит. 

Итоговый результат для Компании составит: 

75 000 000 руб. * 0.86% = 645 000 руб. 

Сценарий 2: Снижение уровня КС 

Если значение КС в дату платежа по сделке будет ниже согласованного при заключении 

сделки уровня и составит 4.50%, то Компания выплатит в пользу Банка разницу ставок в 

размере: -1 125 000 руб. 

Итоговый результат для Компании составит: 

(4.50% - 6.00%) * 75 000 000 руб. + 75 000 000 руб. * 0.86%   = - 480 000 руб. 

9. Сделка фиксации максимума процентной ставки с ограничением : стратегиия Кэп 

спред на ключевую ставку Банка России (КС) 

Пример: Компания заключает с Банком сделку Кэп спред на КС на 1 год, по которой 

Компания единовременно уплачивает Банку фиксированную сумму в размере 0.70% 

и периодически получает от Банка плавающие суммы в рублях, в случае если на 

дату платежа КС будет в интервале между 5% и 6.50%. Если на дату платежа КС 

будет выше верхней границы (6.50%), то Компания получит от Банка плавающую 

сумму, рассчитанную на основе номинальной суммы сделки равной 75 000 000 руб и 

разницы между верхней и нижней границами (1.50%). 

Сценарий 1: КС в интервале между нижней и верхней границами 



Если КС в дату платежа по сделке будет в согласованном при заключении сделки 

интервале между верхней и нижней границами и составит 6.00%, то Банк выплатит в 

пользу Компании разницу ставок в размере 75 000 000 * (6.00% - 5.00%) = 750 000 руб. 

Итоговый результат для Компании составит: (6.00% – 5.00%) * 75 000 000 руб. – 

75 000 000 руб. * 0.70% = 225 000 руб. 

Сценарий 2: Рост КС выше верхней границы 

Если рыночный КС в дату расчетов по сделке будет выше согласованного при заключении 

сделки уровня верхней границы и составит 7.00%, то Банк выплатит в пользу Компании 

разницу в размере (верхняя граница – нижняя граница). 

Итоговый результат для Компании составит: 

(6.00% - 5.00%) * 75 000 000 – 75 000 000 * 0.70% = 225 000 руб. 

Сценарий 3: Снижение КС ниже нижней границы 

Если КС в дату расчетов по сделке будет ниже согласованного при заключении сделки 

уровня страйк и составит 4.50%, то никаких выплат не происходит и Компания понесет 

потери в размере премии по сделке.  

Итоговый результат для Компании составит: 

-75 000 000 * 0.70% = -525 000 руб. 

9. Сделка фиксации максимума и минимума процентной ставки: коллар на 

ключевую ставку Банка России (КС) 

Пример: Компания заключает с Банком сделку коллар на КС на 1 год и фиксирует 

нижнюю границу процентной ставки на уровне 6%, верхнюю границу на уровне 

10.00%. В результате сделки Банк периодически уплачивает Компании плавающие 

суммы при превышении плавающей ставкой максимальной ставки (10%) на дату 

платежа, а Компания периодически уплачивает Банку плавающие суммы, если 

плавающая ставка становится ниже минимальной ставки (6%) на дату платежа. 

Расчетов по сделке не происходит, если КС на дату платежа будет в интервале между 

нижней и верхней границами. Номинал сделки равен 75 000 000 руб. 

Сценарий 1: КС в интервале между нижней и верхней границами  

Если КС в дату платежа по сделке будет в согласованном при заключении сделки 

интервале между нижней и верхней границами и составит 7.50%, расчетов по сделке не 

происходит. 

Итоговый результат для Компании составит: 0 руб. 

Сценарий 2: Рост КС выше верхней границы 



Если рыночное значение КС в дату платежа по сделке будет выше согласованного при 

заключении сделки уровня верхней границы и составит 11.00%, то Банк выплатит в 

пользу Компании разницу ставок в размере КС – уровень верхней границы 

Итоговый результат для Компании составит: 

(11.00% - 10.00%) * 75 000 000 = 750 000 руб. 

Сценарий 3: Снижение КС ниже нижней границы 

Если КС в дату платежа по сделке будет ниже согласованного при заключении сделки 

уровня нижней границы и составит 5.00%, то Компания выплатит в пользу Банка разницу 

ставок в размере КС – нижняя граница. 

Итоговый результат для Компании составит: 

75 000 000 * (5.00% - 6.00%) = -750 000 руб. 

 

  

 

 


